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ANLAGESTRATEGIE

Der Flossbach von Storch - Global Emerging Markets Equities ist ein global diversifizierter Aktienfonds mit
aktivem Investmentansatz. Sein Anlageschwerpunkt liegt auf wachstumsstarken Qualitatsunternehmen
aus Schwellenldndern sowie erstklassigen Unternehmen aus Industrienationen, die einen signifikanten
Teil ihrer Umsdtze in Emerging Markets erzielen. Entscheidend bei der Einzeltitelauswahl sind die
Nachhaltigkeit des Geschdftsmodells, die kompetitiven Wettbewerbsvorteile, die Qualitdt des
Managements, sowie eine hohe Umsatzvisibilitat und Gewinnmargenstabilitdt. Dartber hinaus flieBen
Faktoren wie die institutionellen Rahmenbedingungen, die Geld- und Fiskalpolitik, Inflationsraten und
Wadhrungsentwicklung des jeweiligen Landes mit in den Bewertungsprozess ein. Ziel ist es, nachhaltig
positive Ertrage zu erwirtschaften. Es gibt grundsatzlich keine Beschrankungen, was die GroRBe der
Unternehmen betrifft. Eine ausreichend hohe Liquiditdt wird vorausgesetzt. Die Anlagestrategie umfasst
hauseigene Bewertungsmodelle, ESG-Integration, Engagement und Voting. Zusatzlich werden
Ausschlusskriterien berticksichtigt, die im Rahmen der Anlagepolitik des Teilfonds definiert werden. Der
Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers
ausschlieBlich nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig uberprift
und ggf. angepasst. Die Wertentwicklung des Teilfonds wird anhand des Indexes MSCI Emerging Markets
Daily Net Total Return Index als Bezugsgrundlage verglichen. Der Fondsmanager ist bei seiner
Investitionsentscheidung und Portfoliozusammensetzung zu keinem Zeitpunkt an den Index gebunden.
Daher kann die Wertentwicklung des Teilfonds signifikant von dem ausgewiesenen Vergleichsindex
abweichen. Der Teilfonds ist als Artikel-8-Produkt im Sinne der Offenlegungs-vVO (EU) 2019/2088 (SFDR)
kategorisiert. Ausfiihrliche Informationen zu den Zielen und der Anlagepolitik entnehmen Sie bitte dem
aktuellen Verkaufsprospekt und dem Basisinformationsblatt (PRIIP-KID).
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Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Stand: 31.05.26
ERLAUTERUNGEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die
Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kénnen auf
Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte). Beispielhafte Modellrechnung
(netto) unter Annahme eines max. Ausgabeaufschlags von 5 %: Ein Anleger mochte fir 1000,- EUR Anteile erwerben. Bei
einem max. Ausgabeaufschlag von 5 % muss er daftir einmalig bei Kauf 50,- EUR aufwenden. Zusdtzlich konnen
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis Ihrer Bank. Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten Kostendetails, um den
maximalen Ausgabeaufschlag der Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln. Wird die Wertentwicklung mit einem
Referenzindex verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex nur informatorischen Charakter und begriinden
keine Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex oder dessen Wertentwicklung nachzubilden oder zu
erreichen. Die historische Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

FONDSDETAILS

WKN ATXBPF

LU1012015118

23383774

SFDR Kategorie

Anteilklasse

Anteilklassenwdhrung EUR

Auflagedatum

Ertragsverwendung ausschittend

Vertriebszulassung AT, CH, DE, LI, LU

Fondstyp [ Rechtsform

Fondsvermogen

Riicknahmepreis

Mindesterstanlage keine
Mindestfolgeanlage keine
Kosten'

Laufende Kosten

davon u.a.

1,47 %p.a.
Verwaltungsvergiitung P

Transaktionskosten

Erfolgsabhdngige Vergiitung

Umtauschprovision bis zu 3,00 %
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile
zugunsten des jeweiligen Vertriebspartners)

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 %

Steuerliche Teilfreistellung fiir in Deutschland ansassige
Anleger

Aktienfonds: mehr als 50 % des Wertes des Teilfonds wer-
den in Kapitalbeteiligungen angelegt. (§2 Abs. 6 Invest-
mentsteuergesetz)

Verwaltungsgesellschaft
Flossbach von Storch Invest S.A.
2, rue Jean Monnet

2180 Luxemburg, Luxemburg
www.fvsinvest.lu

Verwabhrstelle [ Zahlstelle
BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Luxemburg

1Neben der Verwaltungsvergtitung werden dem Fonds weitere Kosten
wie z.B. Transferstellenvergutung, Transaktionskosten sowie diverse
weitere Gebiihren belastet. Detaillierte Informationen zu den
laufenden sowie den einmaligen Kosten finden Sie im
Basisinformationsblatt (PRIIP-KID), dem Verkaufsprospekt sowie dem
letzten Jahresbericht.

*YTD: Die jingste Monatsendperformance seit Jahresbeginn
YTQ: Performance seit Jahresbeginn bis zum Ende des letzten Quartals
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Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 31.05.26

Derzeit befinden sich 35 Titel im Portfolio.

10.

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 31.05.26

TOP BRANCHEN (IN %)

Finanzen
Informationstechnologie
Nicht-Basiskonsumgiter
Kommunikationsdienste
Basiskonsumgititer
Industrieunternehmen

7. Gesundheitswesen

Material

I

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 31.05.26

MONATSKOMMENTAR

Auch im Mai konnten Emerging-Markets-Aktien deutlich zulegen und erreichten erneut neue
Allzeithochs. Auf Lander- und Sektorebene waren die Kurszuwdchse in Stidkorea und Taiwan und im
Technologiebereich besonders stark ausgeprdgt. Zuriickzufiihren ist dies auf die weiterhin hohen
Investitionen der US-Hyperscaler, von deren erhdhten Investitionsbudgets vor allem die Zuliefererketten
in Asien profitieren. AuBerhalb dieser Bereiche wiesen die meisten Mdrkte und Sektoren im Mai eine
durchwachsene Kursentwicklung auf: Die Marktkonzentration hat also weiter zugenommen. Auch die
positiven Gewinnrevisionen sind groBtenteils auf steigende Gewinnerwartungen im Technologiesektor
zuriickzufihren.

Indische Aktien entwickelten sich vor dem Hintergrund eines nach wie vor hohen Olpreises leicht
ricklaufig. Die StraBe von Hormus bleibt fir den Schiffsverkehr weiterhin weitestgehend geschlossen
und bei den Gesprdchen zwischen den USA und Iran zu Friedensverhandlungen gab es bisher noch
keinen Durchbruch.

Auch der chinesische Aktienmarkt gab leicht nach, obwohl die hochkapitalisierten Internetaktien
ordentliche Ergebnisse vorgelegt hatten. Hier scheint sich der Markt davor zu sorgen, dass die hohen KI-
Investitionen die Gewinne belasten kénnten. Interessanterweise betragen die Kl-Investitionen
chinesischer Unternehmen nur einen Bruchteil dessen, was die Hyperscaler in den USA investieren.
Samsung Electronics profitierte im April von der anhaltend starken Nachfrage nach Ki-Speicherchips. Das
Vertrauen der Investoren in den laufenden HBM-Superzyklus wurde durch den erhdhten
Halbleiterinvestitionsplan gestdrkt. Hochleistungs-Speicherchips fur KI-Anwendungen bleiben knapp
und teuer.

Die Aktie des taiwanesischen Auftragsfertigers fur Halbleiterprodukte TSMC konnte ebenfalls stark
zulegen. Einen zusdtzlichen Schub erhielt die Aktie durch eine Regulierungsanderung in Taiwan: Die
Borsenaufsicht hob die Einzeltitel-Obergrenze fiir lokale Aktienfonds von 10 % auf 25 % an. Die Aktie von
TSMC ist der Hauptprofiteur, da der Konzern als einziger Titel diese Schwelle im taiwanischen Leitindex
Uberschreitet.

ASML profitierte ebenfalls von der starken Chipnachfrage. GroBkunden wie SK Hynix und Samsung gaben
zuletzt Bestellungen im Wert von je rund 8 Milliarden US-Dollar auf. Als weltweiter Monopolist fiir EUV-
Lithografiesysteme profitiert ASML direkt von jedem Kapazitatsausbau seiner Kunden.

Einen negativen Wertbeitrag lieferte hingegen die Aktie des brasilianischen Apothekenkettenbetreibers
Raia Drogasil. Belastend wirkten vor allem zwei regulatorische Entwicklungen aus: Einerseits lag der
offizielle Medikamentenpreisaufschlag zuletzt unterhalb der Inflationsrate, und andererseits wurde ein
neues Gesetz verabschiedet, welches vollwertige Apotheken in Supermadrkten erlaubt. Dies kdnnte zu
steigendem Wettbewerb fiihren. Hinzu kam, dass die letzten Quartalszahlen trotz eines Gewinnsprungs
leicht unter den Markterwartungen lagen.

FONDSMANAGEMENT

Michael Altintzoglou

Fondsmanager
seit 2014 bei Flossbach von Storch.

Team Equity Portfoliomanagement

Die stellvertretende und operative
Zusammenarbeit erfolgt iiber unser Equity
Portfoliomanagement Team.

AUSZEICHNUNGEN

Morningstar Rating™ Gesamt*: * %

* Morningstar Rating™ Gesamt: © (2026)
Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die
hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fur
Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschiitzt; (2) durfen nicht
vervielfdltigt oder verbreitet werden; und (3)
deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitdt
wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fur
etwaige Schdden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Information entstehen.
Ratings bezogen auf den Vormonat.

Weitere Einzelheiten zum Morningstar Sterne-
Rating sind zu finden unter: Investment Rese-
arch Methodology | Morningstar

Stand: 30.04.26


https://www.morningstar.com/business/insights/research/methodology-documents
https://www.morningstar.com/business/insights/research/methodology-documents
https://www.morningstar.com/business/insights/research/methodology-documents
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MONATSKOMMENTAR - FORTSETZUNG

Die Aktie der brasilianischen Digitalbank NU Holdings zdhlte ebenfalls zu den Verlierern. Die Bank lieferte
zuletzt ein ordentliches Ergebnis. Die Anzahl der Kunden stieg zwar auf 113 Millionen, wovon etwa 83 %
die Bankdienstleistungen aktiv nutzen. Auch die zweistellig wachsenden Zahlungsvolumina und ein
stark wachsendes Kreditbuch fielen positiv aus. Allerdings wurden die Riickstellungen tiberproportional
aufgestockt. Laut Management liegt dies erneut primdr am hohen Wachstum, da fiir neu vergebene
Kredite bereits bei Ausgabe Riickstellungen gebildet werden miissen.

Tencent hinkte dem breiten Eerging-Markets-Rebound trotz solider Fundamentaldaten hinterher. Das
Unternehmen hatte die Umsatzerwartungen leicht verfehlt. Zudem verlangsamte sich das Wachstum im
Inlandsgaming-Segment spirbar. Der dominante Belastungsfaktor war jedoch die Kostenseite der KI-
Strategie: Das Management mochte die KI-Ausgaben fiir 2026 mindestens verdoppeln und im Gegenzug
Aktienriickkdufe zurtickfahren — was die Marge belastet.

CHANCEN

+ Nutzung der Wachstumschancen an den globalen Aktienmadrkten.

+ Durch die Anlage von Vermégenswerten in Fremdwdhrungen kann der Fondsanteilswert aufgrund von
Wechselkursanderungen positiv beeinflusst werden.

+ Zusatzliche Renditepotenziale durch den moglichen Einsatz von Derivaten.

RISIKEN

Aktienkurse kdnnen marktbedingt stark schwanken, und somit auch der Fondsanteilswert. Kursverlus-
te sind moglich. ESG-Kriterien kénnen die Auswahl der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl teilweise
erheblich beschranken.

Durch die Anlage von Vermégenswerten in Fremdwadahrungen kann der Fondsanteilswert aufgrund von
Wechselkursanderungen negativ beeinflusst werden.

Beim Einsatz von Derivaten kann der Wert des Fonds stdrker negativ beeinflusst werden, als dies bei
dem Erwerb von Vermoégensgegenstanden ohne den Einsatz von Derivaten der Fall ist. Hierdurch kén-
nen sich das Verlustrisiko und die Volatilitdt (Wertschwankung) des Fonds erhdhen.

Anlagen in Emerging Markets unterliegen — neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklas-
se - in besonderem MaRBe dem Liquiditdtsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko.

In Emerging Markets kbnnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die Buchhal-
tungs-, Prifungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard abweichen,
die sonst international Gblich sind.

Erhdhtes Verwahrrisiko.

Risiko durch die Moglichkeit der Anlage in chinesische A-Aktien inklusive moglicher zusatzlicher Clea-
ring- und Abwicklungsrisiken sowie rechtliche, operationelle und Risiken in Form von Beschrankungen
der Investitionsmoglichkeiten.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie den spezifischen
Anhang zu diesem Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts, um eine vollumfangliche Ubersicht al-
ler Chancen und Risiken in Bezug auf den Teilfonds zu erlangen.

RISIKOPROFIL
SPEKULATIV:

Der Fonds eignet sich fiir spekulative Anleger.
Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermdgen besteht ein sehr hohes
Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen
gegenliberstehen. Die Risiken kénnen
insbesondere aus Wdhrungs-, Bonitdts- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

ANLAGEHORIZONT:
Langfristig: langer als 5 Jahre
RISIKOINDIKATOR

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

N
< 7

Dieser Risikoindikator beruht auf der Annahme,
dass Sie das Produkt 5 Jahre lang halten. Wenn Sie
die Anlage friihzeitig einldsen, kann das tatsachli-
che Risiko erheblich davon abweichen und Sie er-
halten unter Umstanden weniger zuriick. Der Ge-
samtrisikoindikator hilft Ihnen, das mit diesem
Produkt verbundene Risiko im Vergleich zu ande-
ren Produkten einzuschadtzen. Er zeigt, wie hoch
die Wahrscheinlichkeit ist, dass Sie bei diesem Pro-
dukt Geld verlieren, weil sich die Mdrkte in einer
bestimmten Weise entwickeln oder wir nicht in
der Lage sind, Sie auszubezahlen. Wir haben die-
ses Produkt auf einer Skala von 1 bis 7 in die Risiko-
klasse 4 eingestuft, wobei 4 einer mittleren Risiko-
klasse entspricht. Das Risiko potenzieller Verluste
aus der kinftigen Wertentwicklung wird als mittel
eingestuft. Bei unglinstigen Marktbedingungen ist
es moglich, dass unsere Fahigkeit beeintrachtigt
wird, Sie auszuzahlen.
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RECHTLICHER HINWEIS

Diese Publikation dient unter anderem als Werbemitteilung.

Mit dieser Publikation wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder
sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschdtzungen stellen keine Anlage-,
Rechts- und/oder Steuerberatung oder sonstige Empfehlung dar. Insbesondere ersetzen diese Informa-
tionen nicht eine geeignete anleger- und produktbezogene Beratung sowie ggf. die fachliche Beratung
durch einen rechtlichen oder steuerlichen Berater. Die vollstandigen Angaben des/der Fonds sind dem
Verkaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen,
erganzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls
ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stel-
len die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen sowie das Basisinforma-
tionsblatt (PRIIP-KID) erhalten Sie kostenlos in deutscher und englischer (sowie ggf. weiterer) Sprache
bei der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle, von den jeweiligen Vertretern in den Lan-
dern, fir die eine Vertriebszulassung vorliegt sowie unter https://www.fvsinvest.lu/. Die Zusammenfas-
sung von Anlegerrechten mit weitergehenden Informationen zu Rechtsstreitigkeiten finden Sie in deut-
scher Sprache unter dem Hyperlink https://[www.fvsinvest.lu/anlegerrechte. Die Verwaltungsgesellschaft
kann etwaige, landerspezifische Anpassungen der Vertriebszulassung, einschl. Widerruf des Vertriebs,
beztiglich ihrer Investmentfonds vornehmen.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben
die Einschdtzungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Veréffentlichung wieder und kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen
spiegeln die Ansicht und die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch kdnnen die
tatsdchlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben
wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Ge-
wadhr und keine Haftung ibernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen
und Sie erhalten méglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zuriick. Bei der Vermittlung von
Fondsanteilen oder Aktien kénnen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner Riickvergitun-
gen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft gemdR dem jeweiligen Verkaufsprospekt
dem Fonds belastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den persdnlichen Verhdltnissen des An-
legers abhangig und kann Anderungen unterworfen sein. Bitte konsultieren Sie diesbeziiglich Ihren Steu-
erberater. Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen
zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zuldssig ist. So diirfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rech-
nung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an
diese verkauft werden. Dariiber hinaus konnen die Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indi-
rekt ,,US-Personen” und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer ,,US-Personen” im
Sinne der Definition des ,,Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)" befinden, angeboten oder
verkauft werden. Zudem darf diese Publikation und die in ihr enthaltenen Informationen nichtin den
USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veroéffentlichung dieser Publikation sowie das Angebot
oder ein Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Be-
schrankungen unterworfen sein.

Der jingste Nettoinventarwert (NIW) kann iiber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapital-
verwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Publikation unterliegt urheber-, marken- und gewerblichen Schutzrechten. Eine Vervielfdltigung,
Verbreitung, Bereithaltung zum Abruf oder Online-Zugénglichmachung (Ubernahme in andere Websei-
te) der Publikation ganz oder teilweise, in veranderter oder unveranderter Form ist nur nach vorheriger
schriftlicher Zustimmung von Flossbach von Storch zuldssig. Es ist dann der Umfang der Gestattung zu
beachten und ein Hinweis auf die Herkunft der Vervielfdltigung und die Rechte von Flossbach von Storch
anzubringen.

Ein umfangreiches Glossar zu Themen und Begriffen finden Sie auch auf http://www.flossbachvonstorch-
.com/glossar/.

© 2026 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.

KONTAKTADRESSEN FUR ANLEGER

Vertriebs- und Informationsstelle Deutschland
Flossbach von Storch SE

Ottoplatz 1, 50679 Koln
Deutschland

Telefon: +49.221. 33 88-290
E-Mail: info@fvs.com

Web: www.flossbachvonstorch.de

Vertriebs- und Informationsstelle Osterreich
Flossbach von Storch SE
Zweigniederlassung Osterreich
Schottenring 2-6, 1010 Wien
Osterreich

Telefon: +43.1.253 70 18-0
E-Mail: info@fvs.com

Web: www.flossbachvonstorch.at
Zahilstelle Osterreich

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
("Erste Bank")

Am Belvedere 1, 1100 Wien

Osterreich

Kontakt in der Schweiz

Flossbach von Storch Invest S.A., Vertretung Zirich
Fraumunsterstrasse 21, 8001 Zirich
Schweiz

Telefon: +41.44.21 73-700

E-Mail: info.ch@fvsag.com

Web: www.flossbachvonstorch.ch
Vertreter Schweiz | Gerichtsstand
FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES AG
Feldeggstrasse 12, 8008 Ziirich
Schweiz

Telefon: +41.44.20 61-640

E-Mail: info@fifs.ch

Zahistelle Schweiz

Banque Cantonale de Genéve

Quaide Lle 17, 1204 Genf

Schweiz

Zahlstelle Liechtenstein

VP Bank AG

Aeulestrasse 6, 9490 Vaduz
Liechtenstein
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