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Bekdmpfung der Geldwdsche

Gemadl den internationalen Regelungen und den luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen, unter an-
derem, aber nichtausschlieBlich, dem Gesetzvom 12.November 2004 (iber die Bekdmpfung der Geldwdsche
und der Terrorismusfinanzierung, der groRherzoglichen Verordnung vom 1. Februar 2010, der CSSF-
Verordnung 12-02 vom 14. Dezember 2012 und den CSSF-Rundschreiben CSSF 13/556, CSSF 15/609, CSSF
17/650, CSSF 17/661 betreffend die Bekaimpfung der Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung sowie allen
diesbeziglichen Anderungen oder Nachfolgeregelungen, obliegt es allen Verpflichteten zu verhindern, dass
Organismen fur gemeinsame Anlagen zu Zwecken der Geldwdsche und der Terrorismusfinanzierung miss-
braucht werden. Die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr Beauftragter kann von einem Antragsteller
jedes Dokument, das sie fiir diese Identitdtsfeststellung als notwendig erachtet, verlangen. Zudem kann die
Verwaltungsgesellschaft (oder ein von dieser Beauftragter) samtliche anderen Informationen verlangen, die
sie zur Erfillung der anwendbaren gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen, einschlieRlich, jedoch
ohne Einschrankung, des CRS- und des FATCA-Gesetzes, benotigt.

Sollte ein Antragsteller die verlangten Dokumente verspdtet, nicht oder nicht vollstandig vorlegen, wird der
Zeichnungsantrag abgelehnt. Bei Riicknahmen kann eine unvollstandige Dokumentationslage dazu fihren,
dass sich die Auszahlung des Ricknahmepreises verzogert. Die Verwaltungsgesellschaft ist flr die verspdtete
Abwicklung oder den Ausfall einer Transaktion nicht verantwortlich, wenn der Antragsteller die Dokumente
verspdtet, nicht oder unvollstandig vorgelegt hat.

Anleger kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft (oder einem von dieser Beauftragten) von Zeit zu Zeit im
Einklang mit den anwendbaren Gesetzen und Bestimmungen betreffend ihrer Pflichten zur kontinuierlichen
Uberwachung und Kontrolle ihrer Kunden aufgefordert werden, zusétzliche oder aktualisierte Dokumente
betreffend ihrer Identitdt vorzulegen. Sollten diese Dokumente nicht unverziglich beigebracht werden, ist
die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet und berechtigt, die Fondsanteile der betreffenden Anleger zu sper-
ren.

Gemdl3 dem Gesetz vom 13. Januar 2019 tber die Einrichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigent-
mer (Umsetzung von Artikel 30 der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europdischen Parlaments und des Rates, der
sogenannten 4. EU-Geldwdscherichtlinie) sind registrierte Rechtstrager verpflichtet, ihre wirtschaftlichen Ei-
gentiimer an das zu diesem Zweck eingerichtete Register zu melden.

Als ,registrierte Rechtstrager” sind in Luxemburg gesetzlich unter anderem auch Investmentfonds be-
stimmt.

Wirtschaftlicher Eigentimer im Sinne des Gesetzes vom 13.Januar 2019 in Verbindung mit dem Gesetz vom
12.November 2004 ist beispielweise regelmdRig jede natlrliche Person, die insgesamt mehr als 25 % der Ak-
tien oder Anteile eines Rechtstrdgers hdlt oder diesen auf sonstige Weise kontrolliert.

Je nach spezieller Situation kénnte dies dazu fiihren, dass die Verwaltungsgesellschaft auch Endanleger des
Investmentfonds mit Namen und weiteren persénlichen Angaben an das Register der wirtschaftlichen Ei-
gentimer zu melden hdtte. Folgende Daten eines wirtschaftlichen Eigentiimers kdnnen von jedermann auf
der Internetseite des , Luxembourg Business Registers“ kostenlos eingesehen werden: Name, Vorname(n),
Staatsangehorigkeit(en), Geburtstag und -ort, Wohnsitzland sowie Art und Umfang des wirtschaftlichen In-
teresses. Nur unter auBergewohnlichen Umstanden kann nach einer kostenpflichtigen Einzelfallprifung die
offentliche Einsichtnahme beschrankt werden.



Hinweise zum Datenschutz

Personenbezogene Daten kbnnen gemadf der Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz nattirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Da-
ten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (,,Datenschutz-Grundverordnung")
und dem in Luxemburg anwendbaren Datenschutzrecht (einschlieRlich, jedoch nicht beschrdankt auf, das
gednderte Gesetz vom 2. August 2002 iber den Schutz personenbezogener Daten bei der Datenverarbei-
tung) im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds durch die in diesem Verkaufsprospekt genannten
Parteien erhoben, gespeichert und verarbeitet werden .

Dies geschieht insbesondere zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeantrdgen, zur Fithrung des
Anteilregisters und zum Zwecke der Durchfihrung der Aufgaben der unter dem Abschnitt Verwaltung, Ver-
trieb und Beratung genannten Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Lu-
xemburg sowie in anderen Rechtsordnungen, einschlie@lich, aber nicht beschrankt auf, anwendbares Ge-
sellschaftsrecht, Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf die Bekdmpfung der Geldwdsche und Terrorismus-
finanzierung und Steuerrecht, wie z.B. Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA), Common Reporting
Standard (CRS) oder dhnliche Gesetze oder Vorschriften (etwa auf OECD-Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zugdnglich gemacht, wenn dies aufgrund begriindeter
Geschadftsinteressen oder zur Ausiibung oder Verteidigung von Rechtsansprtichen vor Gericht notwendig ist
oder Gesetze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend machen. Dies kann die Offenlegung gegen-
Uber Dritten, wie z.B. Regierungs- oder Aufsichtsbehérden, umfassen, einschlieBlich Steuerbehérden und
Abschlusspriferin Luxemburg wie auch in anderen Rechtsordnungen.

AulBer in den oben genannten Fdllen, werden grundsdtzlich keine personenbezogenen Daten in Ldnder au-
Berhalb der Europdischen Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums tibermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger - zumindest stillschweigend - ihre Zustim-
mung zur vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbesondere zur Offenlegung
solcher Daten gegenuber, und die Verarbeitung dieser Daten durch, die unten genannten Parteien, ein-
schlieRlich von verbundenen Unternehmen in Ldndern auBerhalb der Europdischen Union, die moglicher-
weise nicht den gleichen Schutz bieten, wie das luxemburgische Datenschutzrecht.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versaumnis, die von der Verwaltungsgesellschaft
verlangten, personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds bestehenden Verhdltnisses zu tiber-
mitteln, ein Fortbestehen ihrer Beteiligung am Fonds verhindern kann und zu einer entsprechenden Mittei-
lung an die zustdndigen luxemburgischen Behodrden durch die Verwaltungsgesellschaft fihren kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft samtliche relevanten In-
formationen im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die luxemburgischen Steuerbehor-
den melden wird, welche diese Informationen in einem automatisierten Verfahren mit den zustandigen Be-
horden der relevanten Lander bzw. anderen zugelassenen Rechtsordnungen gemdR CRS-Gesetz oder ent-
sprechender europdischer und luxemburgischer Gesetzgebung teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds zur Verfigung
gestellt werden, auch personenbezogene Daten von (Stell-)Vertretern, Unterschriftsberechtigten oder wirt-
schaftlich Berechtigten der Anleger umfassen, wird davon ausgegangen, dass die Anleger die Zustimmung
der betroffenen Personen zu der vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten eingeholt ha-
ben und insbesondere zu der Offenlegung ihrer Daten gegentiber, und die Verarbeitung ihrer Daten durch,
die unter dem Abschnitt Verwaltung, Vertrieb und Beratung genannten Parteien, einschlieBlich von
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Parteien in Ldndern auBerhalb der Europdischen Union, die moglicherweise nicht den gleichen Schutz bie-
ten, wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Anleger kdnnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder Loschung ih-
rer personenbezogenen Daten jederzeit kostenfrei beantragen. Solche Antrdge sind schriftlich an die Ver-
waltungsgesellschaft zu richten. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger etwaige (Stell-)Vertreter, Un-
terschriftsberechtigte oder wirtschaftlich Berechtigte deren personenbezogene Daten verarbeitet werden,
Uber diese Rechte informieren.

Auch wenn die in diesem Verkaufsprospekt genannten Parteien angemessene Maknahmen zur Sicherstel-
lung der Vertraulichkeit der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache dass
solche Daten elektronisch ibermittelt werden und auBerhalb Luxemburgs verfligbar sind, nicht das gleiche
Mald an Vertraulichkeit und an Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg anwendbare Datenschutzrecht
gewdhrleistet werden, solange die personenbezogenen Daten sich im Ausland befinden.

Die unter dem Abschnitt Verwaltung, Vertrieb und Beratung genannten Parteien Gibernehmen keine Verant-
wortung fir den Fall, dass ein unautorisierter Dritter, (ber die personenbezogenen Daten Kenntnis erlangt
oder Zugang zu diesen hat, auRer im Fall von bewusster oder grober Fahrldssigkeit der unter dem Abschnitt
Verwaltung, Vertrieb und Beratung genannten Parteien.

Personenbezogene Daten werden nur so lange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung erftllt ist,
wobei jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindest-Aufbewahrungsfristen zu berticksichtigen sind.
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VERWALTUNG, VERTRIEB UND BERATUNG

Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A. (société anonyme)
2, rue Jean Monnet

L-2180 Luxemburg, Luxemburg

Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2023:

EUR 5.000.000

E-Mail: info@fvsinvest.lu

Internet: www.fvsinvest.lu

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft (Leitungsorgan)
Christoph Adamy

Markus Miiller

Christian Schlosser

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender des Aufsichtsrates

Kurt von Storch

Mitglied des Vorstandes

Flossbach von Storch AG, D-K6In

Aufsichtsratsmitglied

Matthias Frisch
Unabhdngiges Aufsichtsratsmitglied

Carmen Lehr
Unabhdngiges Aufsichtsratsmitglied

Wirtschaftspriifer der Verwaltungsgesellschaft
KPMG Audit S.ar.l.

39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)

4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Zahlstelle

DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Register- und Transferstelle sowie verschiedene Teil-
leistungen der Zentralverwaltungsaufgaben

DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxemburg

Fondsmanager

Flossbach von Storch AG (Aktiengesellschaft)
Ottoplatz 1
D-50679 Koln, Deutschland

Hauptvertriebsstelle des Teilfonds Flossbach von
Storch Il - Equilibrio 2026

Flossbach von Storch Invest S.A. (société anonyme)
2,rue Jean Monnet
L-2180 Luxemburg, Luxemburg

Wirtschaftsprifer des Fonds
PricewaterhouseCoopers, socCiété coopérative

2, rue Gerhard Mercator B.P. 1443
L-1014 Luxemburg, Luxemburg


mailto:info@fvsinvest.lu

Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen und Verwaltungsreglement) (, Verkaufsprospekt“) beschriebene
Sondervermdgen ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement) (folgend "Investmentfonds"
oder "Fonds"), der gemdl3 der OGAW-Richtlinie in der Form eines Organismus flir gemeinschaftliche Anlagen in iber-
tragbaren Wertpapieren (,0GAW*) in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds errichtet
wurde und in den Anwendungsbereich des Teil | des luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iber Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giiltigen Fassung (,,Gesetzvom 17. Dezember 2010“) fdllt. Die Lauf-
zeit des Umbrella-Fonds ist unbesfristet. Die Laufzeit einzelner Teilfonds kann allerdings befristet sein, diese Informa-
tionen sind im jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang des Verkaufsprospektes zu finden.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten veréffentlichten Jahresbericht, dessen Stichtag nicht
ldnger als sechzehn Monate zurlckliegen darf, giiltig. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes ldnger als acht Monate
zuriickliegt, ist dem Kdufer zusdtzlich der Halbjahresbericht zur Verfigung zu stellen. Rechtsgrundlage des Kaufs von
Anteilen ist der aktuell gultige Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt. Durch den Kauf eines Anteils er-
kennt der Anleger den Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie alle genehmigten und veroffentlichten
Anderungen derselben an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen wird dem Anleger kostenlos das Basisinformationsblatt zur Verfigung
gestellt.

Die ausgegebenen Anteile des Fonds und seiner Teilfonds dirfen nurin solchen Rechtsordnungen zum Kauf angebo-
ten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder dem Basisinformationsblatt abweichende Auskiinfte oder Erklarun-
gen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen abgegeben
werden, die vom aktuellen Verkaufsprospekt oder dem Basisinformationsblatt abweichen.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und einer etwaigen Vertriebsstelle kostenlos auf ei-
nem dauerhaften Datentrager erhdltlich. Der Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt konnen ebenfalls auf
der Internetseite www.fvsinvest.lu abgerufen werden. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Doku-
mente ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfigung gestellt. Dieser Prospekt wurde in deutscher Sprache erstellt,
kann jedoch in andere Sprachen tibersetzt werden. Im Falle von Unstimmigkeiten bei Ubersetzungen dieses Ver-
kaufsprospekts ist die deutsche Fassung malgebend, es sei denn, die Gesetze der Lander, in denen die Anteile ver-
kauft werden, schreiben etwas anderes vor. Hinsichtlich weiterer Informationen wird auf das Kapitel ,Informationen
an die Anleger” verwiesen.



VERKAUFSPROSPEKT

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhdnge betreffend die jeweiligen Teilfonds und das Verwaltungsreglement des
Fonds beigefligt. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 12. Mai 2017 in Kraft und wurde letztmalig am 31. Juli
2023 gedndert und ein Hinweis auf die Hinterlegung des Verwaltungsreglements im ,Recueil électronique des
sociétés et associations” (,,RESA"), der Informationsplattform des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg,
veroffentlicht.

Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) und Verwaltungsreglement bilden eine sinngemadRe Einheit und ergdnzen sich
deshalb.

Die Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Flossbach von Storch Invest S.A. (,,Verwaltungsgesellschaft”), eine Aktien-
gesellschaft nach dem Recht des GroRBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 2, rue Jean Monnet, L-2180
Luxemburg. Sie wurde am 13. September 2012 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 5. Oktober
2012 im Mémorial veroffentlicht und letztmalig am 15. November 2019 gedndert und im Recueil électronique des
sociétés et associations (,,RESA“) dem Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg veréffentlicht. Die Verwal-
tungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxem-
burg B-171513 eingetragen. Das Geschdftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jah-
res.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist

o die kollektive Portfolioverwaltung (inkl. samtlicher in Anhang Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber
Organismen flir gemeinsame Anlagen, in seiner jeweils giltigen Fassung (das ,Gesetz von 2010“), genannten
Aufgaben) eines oder mehrerer Luxemburger und/oder ausldndischer Organismen flir gemeinsame Anlagen
inWertpapiere (,0GAW“)im Interesse der Anteilinhaber und im Einklang mit den Bestimmungen des Kapitel
15 des Gesetzes von 2010;

e die kollektive Portfolioverwaltung anderer Luxemburger oder ausldndischer Organismen fir gemeinsame
Anlagen, die nicht unter vorbenanntem Gesetz fallen (die ,,0GAs“) und nicht als alternative Investmentfonds
(die , AlFs“) im Sinne der Gesetzes vom 12. Juli 2013 Gber Verwalter alternativer Investmentfonds, in seiner
jeweils glltigen Fassung (das ,,Gesetz von 2013“) gelten, einschlieRlich der Verwaltung, der Administration
und des Vertriebs spezialisierter Investmentfonds gemdR dem Gesetz vom 13. Februar 2007 sowie von Lu-
xemburger Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital im Sinne des Gesetzes vom 15. Juni 2004
Uber Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital;

e die Verwaltung Luxemburger oder ausldandischer AlFs (inkl. samtlicher in Anhang | des Gesetzes von 2013
genannten Aufgaben);

o die individuelle Verwaltung einzelner Portfolios nach Artikel 101 Absatz 3 a) des Gesetzes von 2010 sowie
gemdR Artikel 5 (4) a) des Gesetzes von 2013. Dartiber kann sie die in Artikel 101 Absatz 3 b) zweiter Spiegel-
strich des Gesetzes von 2010 und in Artikel 5 Absatz 4 b) (ii) und (iii) des Gesetzes von 2013 aufgezdhlten
Nebenleistungen erbringen;

e ihreigenes Vermogen zu verwalten, dazu kann sie ihre Tdtigkeiten im In- und Ausland ausiben, Zweignie-
derlassungen errichten und alle sonstigen Geschdfte betreiben, die fr die Erreichung ihres Zweckes forder-
lich sind und im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen, insbesondere derjenigen des Gesetzes vom 10.
August 1915 tiber Handelsgesellschaften, des Gesetzes von 2010 und des Gesetzes von 2013, bleiben.



Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Verwaltung und Geschdftsleitung des Fonds verantwortlich. Sie darf fiir Rech-
nung des Fonds alle Geschdftsleitungs- und Verwaltungsmalnahmen und alle unmittelbar oder mittelbar mit dem
Fondsvermogen bzw. dem Teilfondsvermogen verbundenen Rechte ausiiben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell und unab-
hdngig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft hat die Herren Christoph Adamy, Markus Maller und Christian Schlosser
zu Vorstandsmitgliedern ernannt und ihnen die Fiihrung der Geschdfte tibertragen.

Neben demin diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Investmentfonds verwaltet die Verwaltungsgesellschaft der-
zeit noch weitere Investmentfonds. Die Liste dieser Investmentfonds kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft be-
zogen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen Teilfonds unter
eigener Verantwortung und Kontrolle einen Fondsmanager hinzuziehen. Der Fondsmanager wird fur die erbrachte
Leistung entweder aus der Verwaltungsvergitung der Verwaltungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem jeweiligen
Teilfondsvermogen verglitet. Die prozentuale Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fir den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeftihrt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieRlich der Verwaltungsgesell-
schaft vorbehalten soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermogens beauftragt
wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kontrolle, neben
der Anlageverwaltung auch andere eigene Tdtigkeiten (administrative Tdtigkeiten sowie den Vertrieb) auf Dritte aus-
zulagern.

Die Ubertragung von Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesellschaft in keiner
Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Ubertragung von Aufgaben nicht
daran gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.

Die Verwaltungsgesellschaft wird zudem als Hauptvertriebsstelle des Teilfonds Flossbach von Storch II - Equilibrio
2026 tdtig. Die Hauptvertriebsstelle ist ermdchtigt Zeichnungsantrdge, Ricknahmeauftrage und Umtauschauftrage
fur den Teilfonds entgegenzunehmen und wird diese an die Register- und Transferstelle Gbermitteln.

Die Hauptvertriebsstelle wird die Anteile der Teilfonds nur in den Ldndern vertreiben, in denen die Anteile der Teil-
fonds zum Vertrieb berechtigt sind.

Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Flossbach von Storch AG, eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz
in K6In zum Fondsmanager des Fonds ernannt und diesem die Anlageverwaltung (ibertragen.

Der Fondsmanager verflgt iber eine Genehmigung zur Vermoégensverwaltung und untersteht der Aufsicht der Bun-
desanstalt fir Finanzdienstleistungen in Deutschland.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstdndige Umsetzung der Anlagepolitik des jeweiligen Teil-
fondsvermogens und die Flihrung der Tagesgeschdfte der Vermogensverwaltung sowie anderer damit verbundener
Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erflillung dieser

4



Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsdtze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen
Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermdogenswerten des
Fonds auszuwdhlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von verschie-
denen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Hauptaufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft ganz oder
teilweise an Dritte, deren Verglitung zu seinen Lasten geht, zu Gbertragen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt
entsprechend angepasst.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienstleistungen
entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver-
duBerung von Vermogenswerten anfallende Geschdftskosten werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Der Fondsmanager ist nicht befugt Gelder von Anlegern entgegenzunehmen.

Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445
Strassen, Luxemburg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg
und betreibt Bankgeschadfte.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den geltenden
Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, dem Verwaltungsreglement (Artikel 3) sowie diesem Verkaufsprospekt
(nebst Anhdngen). Sie handelt ehrlich, redlich, professionell, unabhdngig von der Verwaltungsgesellschaft und aus-
schlieRlich im Interesse des Fonds und der Anleger.

Die Verwahrstelle hat gemadl3 Artikel 3 des Verwaltungsreglements und unter Wahrung der gesetzlichen Vorausset-
zungen die Moglichkeit, Teile ihrer Aufgaben an Dritte zu delegieren (,Unterverwahrer).

Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (www.fvs-
invest.lu) abgerufen werden oder kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern aktuelle Informationen hinsichtlich der Identitdt der Ver-
wahrstelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle sowie der Interessenkonflikte, die entstehen
kénnen und der Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle Gibertragener Verwahrungsfunktionen, der Liste der
Unterverwahrer bzw. Lagerstellen und Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenilibertragung
ergeben konnen, Gbermitteln.

Durch die Ernennung der Verwahrstelle und/ oder der Unterverwahrer kdénnen potentielle Interessenkonflikte, wel-
che im Abschnitt, Potentielle Interessenkonflikte“ ndher beschrieben werden, bestehen.

Zentralverwaltungsstelle inklusive Register- und Transferstelle

Die Verwaltungsgesellschaft ist Zentralverwaltungsstelle des Fonds. Die Verwaltungsgesellschaft hat unter ihrer Ver-
antwortung und Kontrolle verschiedene verwaltungstechnische Aufgaben insbesondere die Aufgaben der Register-
und Transferstelle sowie der Fondsbuchhaltung an die DZ PRIVATBANK S.A. mit Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445
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Strassen, Luxemburg ibertragen. Die DZ PRIVATBANK S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRher-
zogtums Luxemburg. Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen in der Ausfihrung von Antragen bzw.
Auftragen zur Zeichnung, Riicknahme, zum Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie in der Fiihrung des
Anteilregisters. Die Fondsbuchhaltung umfasst die Buchhaltung des Fonds sowie die Berechnung der Nettoinventar-
werte. Die DZ PRIVATBANK S.A. hat wiederum unter ihrer Verantwortung und Kontrolle, z.B. die Berechnung der Net-
toinventarwerte an die Attrax Financial Services S.A. (société anonyme) mit Sitzin 3, Heienhaff, L-1736 Senningerberg
Gbertragen.

Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld im eigenen Namen flir gemeinschaftli-
che Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder sonstigen zuldssigen
Vermogenswerten gemadl Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 an. Die angelegten Mittel und die damit
erworbenen Vermogenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermdgen, das gesondert von dem eigenen Vermogen
der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer beteiligt. Die Anteile
am jeweiligen Teilfonds werden in der im teilfondsspezifischen Anhang genannten Art der Verbriefung und Sticke-
lung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Register- und Transferstelle in
das fir den Fonds geftihrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anlegern Bestdtigun-
gen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein An-
spruch auf Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsdtzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft
beschlieBt gemdl3 Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen
auszugeben.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft Anteile eines Fonds zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen hat, wird
dies im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger aufdie Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine Anlegerrechtein ihrer
Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend machen kann, wenn der Anleger selbst
und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Fonds bzw. Teilfonds eingeschrieben ist. In den
Fdllen, in denen ein Anleger (iber eine Zwischenstelle in einen Fonds bzw. Teilfonds investiert hat, welche die Inves-
tition in ihrem Namen aber im Auftrag des Anlegers unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmit-
telbar durch den Anleger gegen den Fonds bzw. Teilfonds geltend gemacht werden. Anlegern wird empfohlen, sich
Uber ihre Rechte zu informieren.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen der Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds ist als mittel- bis langfristige Investition gedacht. Die Verwaltungsgesellschaft lehnt Ar-
bitrage-Techniken wie ,Market Timing“ und ,Late Trading" ab.

Unter ,,Market Timing" versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile eines
Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung von Zeitverschiebungen und/ oder Unvollkommen-
heiten oder Schwdchen des Bewertungssystems des Nettoinventarwerts des Fonds zeichnet, umtauscht oder zu-
ricknimmt. Die Verwaltungsgesellschaft ergreift entsprechende Schutz- und oder KontrollmaBnahmen, um solchen
Praktiken vorzubeugen. Sie behdlt sich auch das Recht vor, einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines An-
legers, zuriickzuweisen, zu widerrufen oder auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Anleger ,,Market Ti-
ming“ betreibt.



Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren Schlusskurs -
das so genannte ,Late Trading” - wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt. Die Verwaltungsgesellschaft
stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vor-
her unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late Tra-
ding betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrages solange
verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgerdumt hat.

Sowohl in Master-Feeder Strukturen als auch in Teilfonds die keine Feeder-OGAW sind, wurden fiir die Berechnung
und Veroffentlichung des Anteilwertes angemessene MaRnahmen getroffen, um Arbitrage-Techniken wie ,Market
Timing“ und ,Late Trading” zu verhindern.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds an einer amtlichen Borse bzw. auch
an anderen Mdrkten ohne Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft gehandelt werden (Beispiel: Einbeziehung in
den Freiverkehr einer Borse).

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Mdrkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht ausschlieRlich
durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermogensgegenstdnde, sondern auch durch Angebot und
Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds (oder , Finanzprodukt“) ist das Erreichen einer angemessenen Wertent-
wicklung in der jeweiligen Teilfondswdhrung (wie im entsprechenden Anhang definiert). Teilfonds die kein Feeder-
OGAW sind verfolgen eine aktiv verwaltete Anlagepolitik. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des
Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig Gberprift und ggf.
angepasst. Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt beschrieben.

Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dargestellten allgemeinen Anlagegrundsdtze und Anlagebeschrdankun-
gen gelten fir samtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Flossbach von Storch AG als Fondsmanager folgen einer ganzheitlichen Nach-
haltigkeitsdefinition, wobei einer langfristig ausgerichteten, integren Unternehmensfiihrung eine besondere Bedeu-
tung zukommt. Weitere Informationen zur Nachhaltigkeitspolitik befinden sich unter dem Abschnitt Nachhaltig-
keitspolitik.

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln von
Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements beschriebenen
anlagepolitischen Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Der Grundsatz der Risikostreuung gilt auch dann als erfullt, wenn ein Teilfonds unter Einhaltung der Bestimmungen
des Kapitels 9 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu mindestens 85% in einen Master-OGAW investiert.

Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen Bestimmungen der
Anlagepolitik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds im Rahmen eines effizienten Portfo-
liomanagements Derivaten sowie sonstiger Techniken und Instrumente bedienen. Die Kontrahenten bei
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vorgenannten Geschdften missen Institute sein, die einer Aufsicht unterliegen und einer von der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF*) zugelassenen Kategorie angehdren. Sie mussen dartber hinaus auf diese
Art von Geschdften spezialisiert sein.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen Risiken ver-
bunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kénnen mit einem relativ niedrigen Kapitaleinsatz hohe Ver-
luste fiir den Teilfonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte, nicht abschlieBende Aufzahlung von Derivaten,
Techniken und Instrumenten, die fr den jeweiligen Teilfonds eingesetzt werden kénnen:

1.

Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermégenswert an einem im Voraus bestimmten Zeitpunkt
(,Ausibungszeitpunkt”) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu einem im Voraus bestimm-
ten Preis (,,Austibungspreis”) zu kaufen (,,Kaufoption“/,Call“) oder zu verkaufen (,,Verkaufsoption®/, Put“). Der
Preis einer Kauf- oder Verkaufsoption ist die Optionspramie.

Fur den jeweiligen Teilfonds kdnnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder verkauft werden,
sofern der jeweilige Teilfonds gemdR seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die
zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem , Fdlligkeitsdatum®, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswertes, zu einem
im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Fir den jeweiligen Teilfonds darfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der jeweilige Teil-
fonds gemadls seinerin dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basis-
werte investieren darf.

In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben werden, sofern es
sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 oder z.B. um Finanzindizes, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt. Bei Finanzinstrumenten mit
eingebettetem Derivat kann es sich bspw. um strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanlei-
hen, Wandelanleihen, Credit Linked Notes etc.) oder Optionsscheine handeln. Die unter der Begrifflichkeit in Fi-
nanzinstrumente eingebettete Derivate konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass die einge-
betteten derivativen Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beeinflussen. Neben den Risi-
komerkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sonstigen Techniken und In-
strumenten maligeblich.

Strukturierte Produkte dirfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei diesen Produkten um
Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 handelt.

Wertpapierfinanzierungsgeschdfte

Als Wertpapierfinanzierungsgeschafte gelten z.B.:
- Wertpapierleihgeschdfte

- Pensionsgeschdfte

4.1. Wertpapierleihgeschafte

Fur die jeweiligen Teilfonds werden keine Wertpapierleihgeschdfte abgeschlossen.



4.2. Pensionsgeschdfte

Fir die jeweiligen Teilfonds werden keine Pensionsgeschdfte abgeschlossen.

Devisenterminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlieRen.

Devisenterminkontrakte sind fur beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem be-
stimmten Zeitpunkt, dem ,Fdlligkeitsdatum®”, eine bestimmte Menge der zugrunde liegenden Devisen, zu einem
im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Tauschgeschadfte (,,Swaps®)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermdgens im Rahmen der Anlagegrund-
sdtze Swapgeschdfte abschlieBen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen, Vermdgensgegen-
standen, Ertragen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschadften, die fur den jeweiligen Teilfonds
abgeschlossen werden konnen, handelt es sich beispielsweise, aber nicht ausschlieRlich, um Zins-, Wdahrungs-,
Equity- und Credit Default-Swapgeschdfte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstréme tauschen, die auffixen bzw. variablen
Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln zu einem festen Zinssatz und der
gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zinssatz verglichen werden, wobei die Nominalbetrage
der Vermogenswerte nicht ausgetauscht werden.

Wadhrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrdge der Vermdgenswerte. Sie lassen sich
mit einer Mittelaufnahme in einer Wahrung und einer gleichzeitigen Mittelvergabe in einer anderen Wdhrung
gleichsetzen.

Die Gegenpartei kann keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des Anlageportfolios des
OGAW oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschdfte im Zusammenhang mit dem OGAW-Anlageportfolio
bedurfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fur die vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivate
mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gel-
ten die im Zusammenhang mit Optionsgeschdften dargestellten Grundsdtze.

Techniken far das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des
jeweiligen Teilfondsvermogens auch sogenannte Credit Default Swaps (,,CDS“) einsetzen.

Innerhalb des Marktes fiir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantitativ bedeutendste
Instrument dar. CDS ermoglichen die Loslosung des Kreditrisikos von der zugrunde liegenden Kreditbeziehung.
Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert das Moglichkeitsspektrum fiir systematische Risiko-
und Ertragssteuerung. Mit einem CDS kann sich ein Sicherungsnehmer (Sicherungskdufer, Protection Buyer) ge-
gen bestimmte Risiken aus einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten
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periodischen Pramie fiir die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkaufer, Pro-
tection Seller) fir eine festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich u.a. nach der Qualitdt des oder der
zugrunde liegenden Referenzschuldner(s) (=Kreditrisiko). Die zu Giberwdlzenden Risiken werden im Voraus als
sog. Kreditereignisse (,,Credit Event”) fest definiert. Solange kein Credit Event eintritt, muss der CDS-Verkdufer
keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines Credit Events zahlt der Verkdufer den vorab definierten Betrag bspw.
den Nennwert oder eine Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen dem Nominalwert der Referenzak-
tiva und ihrem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (,,Cash Settlement”). Der Kdufer hat dann das Recht,
eininderVereinbarung qualifiziertes Asset des Referenzschuldners anzudienen, wdahrend die Pramienzahlungen
des Kdufers ab diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der jeweilige Teilfonds kann als Sicherungsnehmer oder als
Sicherungsgeber auftreten.

CDS werden auRerborslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht standardisierte Bedurfnisse
beider Kontrahenten eingegangen werden kann um den Preis einer geringeren Liquiditdt.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohlim ausschlieBlichen Interesse des
Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlagegrenzen gemadl3 Artikel 4, Ziffer 6 des
Verwaltungsreglements sind die dem CDS zu Grunde liegenden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu be-
racksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Methoden auf regel-
madRiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftsprufer werden die Nachvollziehbarkeit und die
Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung tiberwachen. Sollten im Rahmen der Uberwachung
Differenzen festgestellt werden, wird die Beseitigung der Differenzen durch die Verwaltungsgesellschaft veran-
lasst.

9. Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kdnnen durch die Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls erwei-
tert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumente angeboten werden, die der je-
weilige Teilfonds gemdR den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fir eine effiziente Portfolioverwaltung kbnnen direkte/ in-
direkte Kosten anfallen, welche dem Fondsvermdgen belastet werden bzw. welche das Fondsvermogen schma-
lern. Diese Kosten kénnen sowohl fir dritte Parteien als auch fir zur Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle
zugehorige Parteien anfallen.

Nachhaltigkeitspolitik

Die Nachhaltigkeitspolitik der Verwaltungsgesellschaft und der Flossbach von Storch AG als Fondsmanager be-
schreibt wie bestimmte Aspekte zur Nachhaltigkeit in Bezug auf Umweltschutz, Soziales und Unternehmensfiihrung
in der Verwaltung der jeweiligen Teilfonds Berlcksichtigung finden. Ndhere Informationen dazu finden sich unter
www.fvsinvest.lu unter dem Punkt , Offenlegungspflicht nach Verordnung (EU) 2019/2088 “ und der dort aufgefthr-
ten Nachhaltigkeitspolitik. Im Zusammenhang mit der aktiven Mitwirkung als Aktiondr wird auf die Leitlinien zur Aus-
Gibung von Stimmrechten und zur Mitwirkung der Verwaltungsgesellschaft verwiesen, die auf der vorgenannten In-
ternetseite zur Verfligung steht.

Die Flossbach von Storch AG als Fondsmanager der Teilfonds hat die UN-Prinzipien flr verantwortliches Investieren
unterzeichnet (UN PRI - United Nations-supported Principles for Responsible Investment). Somit ist die Flossbach
von Storch Gruppe verpflichtet, im Prozess zur Findung der Anlageentscheidung ESG-Faktoren zu bericksichtigen
und eine aktive Mitwirkung als Aktiondr im Rahmen der Stimmrechtsausiibung zu integrieren.
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Die Flossbach von Storch AG als Fondsmanager der Teilfonds berticksichtigt im Rahmen des Investmentprozesses fur
die jeweiligen Master-OGAW und somit auch fur die jeweiligen Feeder-OGAW die wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren ('principal adverse impacts’ oder ‘PAIs’) gemdss Ar-
tikel 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Der Fondsmanager wird
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren systema-
tisch in seinen Entscheidungsprozessen und der Mitwirkung einbeziehen. Die Ermittlung, Priorisierung und Bewer-
tung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen erfolgt im Rahmen des hauseigenen Analyseprozesses anhand spe-
zifischer ESG-Analysen, die individuell fir investierte Emittenten/ Garanten erstellt werden und im Chance-Risiko-Pro-
fil der Unternehmensanalysen Beriicksichtigung finden.

Die PAI-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen und Datenverfigbarkeit pri-
orisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten
oder erreichen mussen, vielmehr wird auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-Indikatoren geachtet.

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen unter anderem
bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen Scope 1 & 2, beim Energieverbrauch nichterneuerbarer Energiequellen
sowie bei schweren VerstoRen gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fir multinationale Un-
ternehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Unternehmen einen unzureichenden Umgang mit den als
besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen adressiert und versucht, auf eine posi-
tive Entwicklung hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schritte fir eine Verbesserung nicht in aus-
reichendem Umfang ein, wird das Stimmrecht diesbezlglich ausgelibt, die Beteiligung reduziert oder verkauft.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen der Treibhausgasemissionen
keine sogenannten Scope 3 Emissionen sowie keine Energieerzeugung nicht erneuerbarer Energien bertcksichtigt.
Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinuierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschdtzt, in
seinen Investment- und Mitwirkungsprozess aufnehmen.

Zudem kénnen Ausschliisse, wie die Herstellung und/oder der Vertrieb kontroverser Waffen und der Abbau und/oder
der Vertrieb von Kohle, zu einer Verringerung oder Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen
beitragen.

Informationen Gber die festgestellten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die im
Rahmen der Anlagestrategie Bertcksichtigung finden, werden gem. Art. 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 im An-
hang zum Jahresbericht zur Verfligung gestellt.

Die den Master-OGAW und somit auch den Feeder-OGAW oder Teilfonds die keine Feeder-OGAW sind zugrunde lie-
genden Investitionen tragen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemadR Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-
Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getdtigten d6kologisch nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie
betrdgt 0 %.

Ndhere Informationen im Zusammenhang mit der Bewerbung 6kologischer und/oder sozialer Merkmale und ggf.
nachhaltiger Investitionsziele gemal Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 der Verordnung (EU)
2020/852 (EU-Taxonomie) fur die verschiedenen Teilfonds finden sich in den Anhdngen des Verkaufsprospekts.

Ausschliisse:

Es werden im Rahmen der Anlagepolitik der jeweiligen Master-OGAW oder der Teilfonds die keine Feeder-OGAW sind
weitere ESG-Kriterien definiert, die in die Anlageentscheidung einflieBen und durch den Fondsmanager bericksich-
tigt werden. Die Anlageentscheidungen finden basierend auf einem Screening gegen eine Ausschlussliste statt. Die
Ausschlussliste basiert auf den folgenden Voraussetzungen:
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Ausschlusskriterien, die auf die jeweiligen Master-OGAW oder auf Teilfonds die keine Feeder-OGAW sind angewendet
werden:

Die Erfullung der gruppenweiten Mindestausschliisse basiert auf Umsatzschwellen. Ausgeschlossen werden Investi-
tionen in Unternehmen, die:

- >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

- >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgitern,
- >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

- >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder Vertrieb von Kohle

erwirtschaften.

Fur die jeweiligen Master-OGAW oder Teilfonds die keine Feeder-OGAW sind erfolgt ebenfalls ein Ausschluss fir Un-
ternehmen mit schwerem VerstoR (ohne positive Perspektive) gegen die UNGC-Grundsdtze und fir Staatsemitten-
ten, die ein unzureichendes Scoring in Bezug auf den Freedom House Index vorweisen (Einstufung ,,nicht frei®).

Weitergehende produktspezifische Informationen zu den Teilfonds, werden auf der Webseite unter www.fvsinvest.lu
veroffentlicht. Fortlaufende detaillierte Informationen sind ebenso in den Jahresberichten des Fonds veroffentlicht.

Anteilwertberechnung

Das Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro (,,Referenzwahrung®).

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wah-
rung (,, Teilfondswdhrung"), sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufspros-
pekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,,Anteilklassenwdhrung).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahr-
stelle an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,,Bewer-
tungstag”) berechnet. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden
Vermogenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds an jedem Bewertungstag ermittelt
(,Netto-Teilfondsvermogen”). Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind insbesondere in Artikel 6
des Verwaltungsreglements festgelegt.

Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert gemdR
Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements zuzlglich eines Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe fur den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeftihrt ist. Der Ausgabepreis kann
sich um Gebuhren oder andere Belastungen erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen.

2. Zeichnungsantrdge far den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahr-
stelle, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entge-
gennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrdge an die Register- und
Transferstelle verpflichtet. MaRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Diese nimmtdie Zeich-
nungsantrdge im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.
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Kaufauftrdage far den Erwerb von Anteilen, die in einer Globalurkunde verbrieft sind (,,Inhaberanteile”), werden
von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhdlt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Mal3-
geblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Vollstdndige Zeichnungsantrdge fir Namensanteile oder Kaufauftrage von Inhaberanteilen, welche bis spdtes-
tens 12:00 Uhr MEZ|MESZ (,,Cut-off Zeit“) an einem Bewertungstag bei der maRgeblichen Stelle eingegangen
sind, werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet, sofern der Gegenwert der
gezeichneten Anteile zur Verfigung steht. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Aus-
gabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird.
Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft
die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf
seinen Zeichnungsantrag ausgerdumt hat. Vollstdndige Zeichnungsantrdge fir Namensanteile oder Kaufauf-
trage von Inhaberanteilen, welche nach 12:00 Uhr MEZ/MESZ an einem Bewertungstag bei der maRgeblichen
Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des Giberndchsten Bewertungstages abgerechnet. Die Ver-
waltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds auch eine andere als die vorgenannte Cut-off Zeit festlegen.
Dies findet dann im jeweiligen Anhang der betroffenen Teilfonds Erwdahnung.

Sollte der Gegenwert fir die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen
Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfigung stehen oder der Zeichnungsantrag
fehlerhaft oder unvollstandig eingehen, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und
Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfigung steht und der Zeich-
nungsantrag ordnungsgemadR vorliegt.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle tiber sogenannte Zah-
lungs-/Lieferungsgeschdfte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden Investitionsbetrages an die
Stelle ibertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhadlt.

3. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der je-
weiligen Teilfondswdhrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung bei
der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

4. Die Umstdnde unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9 i.v.m. Artikel 7 des
Verwaltungsreglements beschrieben.

Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anlegersind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemdR Artikel 6 Nr. 4 des Ver-
waltungsreglements, gegebenenfalls abzliglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages (,,Riicknahmepreis“) zu
verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben wer-
den, so ist die maximale Hohe bzw. Berechnungslogik fur die jeweilige Anteilklasse des den jeweiligen Teilfonds
in dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt angegeben.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und
andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

2. Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen Gber die DZ
PRIVATBANK S.A. und tber die Zahlstellen. Die DZ PRIVATBANK S.A. ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als
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keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht
beeinflussbare Umstédnde, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises zurtickkaufen, soweit
dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder eines Teilfonds erforderlich er-
scheint.

Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils der Anteile eines anderen Teilfonds erfolgt auf der Grundlage
des maRgeblichen Anteilwertes der jeweiligen Anteilklasse des betreffenden Teilfonds unter Beriicksichtigung
einer Umtauschprovision in Hohe von maximal 3 % des Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile. Falls keine Um-
tauschprovision erhoben wird, wird dies fur die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betreffen-
den Anhang zum Verkaufsprospekt erwdhnt. Klassen, die fiir die Ausgabe weiterer Anteile geschlossen sind, sind
von der Moglichkeit des Umtauschs ausgeschlossen.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Umtausch von
Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teilfonds erfolgen, sofern nichtim
jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges bestimmt ist. In diesen Fdllen wird keine Um-
tauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zuriickweisen, wenn dies
im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten erscheint.

Vollstandige Ricknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrdge fir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensan-
teilen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle, der Vertriebs-
stelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Wei-
terleitung der Riicknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrdge an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fur die RUcknahme bzw. den Umtausch von Namensanteilen ist
dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers, sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert der
zurickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem
entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrdge fir die Ricknahme bzw. den Umtausch von Inhaberanteilen werden durch die
Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhdlt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Der Umtausch
von Inhaberanteilen ist ausgeschlossen.

Vollstandige Riicknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrdge, welche bis spdtestens 12:00
Uhr MEZ|MESZ (,,Cut-off Zeit”) an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauffol-
genden Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Berlcksichtigung der
Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme,
der Verkauf bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteil-
wertes abgerechnet wird. Vollstandige Riicknahme-/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrdge, wel-
che nach 12:00 Uhr MEZ/MESZ an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des tiber-
ndchsten Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter Berticksichtigung der
Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft kann flir einzelne Teilfonds auch eine andere als
die vorgenannte Cut-off Zeit festlegen. Dies findet dann im jeweiligen Anhang der betroffenen Teilfonds Erwah-
nung.

MaRgeblich fur den Eingang des Riicknahme-|Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der Eingang bei
der Register- und Transferstelle.
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Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswdhrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen
Anteilklassenwdhrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anleger anzugebendes
Konto.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen einer Ein-
stellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

6. Wenn der Master-OGAW eines Feeder-OGAW die Riicknahme von Anteilen eingestellt hat, ist der betreffende
Feeder-OGAW berechtigt ebenfalls die Ricknahme von Anteilen wdhrend des gleichen Zeitraums wie der Mas-
ter-OGAW einzustellen.

7. Die Verwaltungsgesellschaftist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der Inte-
ressen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tdtigen, nachdem entsprechende Vermogens-
werte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzogerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Riicknahme zum
Ricknahmepreis des ersten Bewertungstages nach der zeitweiligen Aussetzung der Riicknahmen. Entsprechen-
des gilt fur Antrage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jewei-
ligen Teilfondsvermdgen ausreichende flissige Mittel zur Verfugung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der
Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstdnden unverziglich erfolgen kann.

RISIKOHINWEISE

Allgemeiner Risikohinweis bei Master-Feeder-Strukturen

Feeder-OGAWs investieren in Master-OGAWSs und sind aufgrund dessen den spezifischen Risiken des Master-OGAW
ausgesetzt. Potenzielle Anleger sollten sich daher mit den in Verbindung mit dem Master-OGAW bestehenden Risi-
kofaktoren, welche in dessen Verkaufsprospekt und dessen Basisinformationsblatt oder allen anderen relevanten
Dokumenten des Master-OGAWs angegeben sind, vertraut machen, bevor sie in den Feeder-OGAW investieren.

Feeder-OGAWs sind zudem den Wertschwankungen des betreffenden Master-OGAWSs ausgesetzt. Die bei Anlagen
des Master-OGAWs bestehende Diversifizierung, besteht auf Ebene des Feeder-OGAWSs nicht.

Potenzielle Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Moglichkeit besteht, dass Wertentwicklung und Gewinne
des Feeder-OGAWSs aufgrund der Art und Weise, wie der Feeder-OGAW verwaltet wird und wie seine Vermogenswerte
angelegt werden, nicht ganzlich mit der Wertentwicklung und den Gewinnen des Master-OGAWSs (bereinstimmen.
Beispielsweise kann der Feeder-OGAW bewusst nicht sdmtliche seiner Vermogenswerte in den Master-OGAW inves-
tieren (ein bestimmter Anteil an Vermogenswerten kann z.B. zum Zwecke von Cash-Management verwendet wer-
den). Auch kénnten moglicherweise Wdahrungsumrechnungen nicht zur gleichen Zeit oder zum gleichen Wechsel-
kurs erfolgen. Zudem kénnen auch die Anteilsklassen des Feeder-OGAWs und des Master-OGAWSs unterschiedliche
laufende Kosten und Ausgaben aufweisen.

Ein Feeder-OGAW ibernimmt keine aktive Rolle im Rahmen der alltdglichen Verwaltung des Master-OGAWs in den er
investiert. Folglich hdangen die Gewinne des Feeder-OGAWs maf3geblich von der Leistung des Anlageverwalters des
Master-OGAWSs ab und kénnen deswegen durch eine etwaige schlechte Leistung dieses Anlageverwalters betroffen
werden. Zudem ist der Feeder-OGAW bei der Berechnung seines Nettoinventarwertes auf die Berechnung und Ver-
offentlichung des Nettoinventarwertes des Master-OGAWSs angewiesen. Infolgedessen wird sich jede Verspdtung,
Aussetzung und Fehlerhaftigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts des Master-OGAWs unmittelbar auf die Be-
rechnung des Nettoinventarwerts des betreffenden Feeder-OGAWSs auswirken.
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Direkte Risiken eines Feeder-OGAW bzw. eines Teilfonds der kein Feeder-OGAW ist

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermogensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung der Teilfonds investiert, enthalten ne-
ben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und
sonstige Vermogenswerte, ist er den - auf vielfdltige, teilweise auch aufirrationale Faktoren zuriickgehenden - gene-
rellen Trends und Tendenzen an den Mdrkten, insbesondere an den Wertpapiermadrkten, ausgesetzt. So kdnnen Wert-
verluste auftreten, indem der Marktwert der Vermoégensgegenstdnde gegentber dem Einstandspreis fdllt. VerduRert
der Anteilinhaber Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Ver-
mogensgegenstdnde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in den
Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zuriick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwdchse anstrebt, kbnnen
diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nach-
schusspflicht Giber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die MOglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das
im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, dndern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniber den Zinsen
zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fdllt dagegen der Marktzins,
so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des fest-
verzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Lauf-
zeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wert-
papiere mit kirzeren Laufzeiten haben demgegenuiber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpa-
piere mit langeren Laufzeiten.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kreditinstituten fr
Rechnung des Fonds an. Fur diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der internatio-
nalen Zinssdtzen abziglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinken diese Zinssdtze unter die vereinbarte Marge,
so flhrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhdngig von der Entwicklung der Zinspolitik der
jeweiligen Zentralbanken konnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten eine ne-
gative Verzinsung erzielen.

Bonitdtsrisiko

Die Bonitdt (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehal-
tenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtrdglich sinken. Dies fihrt in der Regel zu Kursriickgdngen
des jeweiligen Papiers, die Giber die allgemeinen Marktschwankungen hinausgehen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhdngig, beispielsweise von der betriebswirtschaftlichen
Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen Faktoren, kann der Kurswert des jewei-
ligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Borsenentwick-
lung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuldner einer zu
einem Teilfonds gehdrenden Forderung kann zahlungsunfdhig werden. Die entsprechenden Vermdgenswerte des
Teilfonds kénnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.
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Wdhrungsrisiko

Halt ein Teilfonds direkt oderindirekt Vermogenswerte, die auf Fremdwdhrungen lauten, so ist er (soweit Fremdwdh-
rungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wadhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der
Fremdwdhrung gegentber der Basiswdhrung des Teilfonds fihrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwdhrung lauten-
den Vermogenswerte sinkt.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Anderungen der steuerlichen Vorschriften und die Beurteilung von Sachverhalten in den Lindern, in denen der Fonds
Vermogenswerte hdlt, konnen Auswirkungen auf die steuerliche Situation des Fonds und seiner Anleger haben. Der
Fonds muss alle steuerrechtlich auferlegten Erfordernisse erfillen. Werden diese Gesetze wdhrend der Laufzeit des
Fonds gedndert, kénnen die fiir den Fonds und die Anleger geltenden rechtlichen Erfordernisse erheblich von den
bestehenden abweichen.

Die gesetzlichen und sonstigen regulatorischen Rahmenbedingungen in den jeweils relevanten Jurisdiktionen kdn-
nen sich zum Nachteil des Teilfonds und/oder der Anleger dndern. Durch die Berihrungspunkte mit unterschiedli-
chen Jurisdiktionen konnen sich die gerichtliche Verfolgung und die Durchsetzung von Anspriichen und sonstigen
Rechten des Teilfonds und der Anleger erschweren. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass Vertrage von
Gerichten unterschiedlich bzw. anders als beabsichtigt ausgelegt oder fiir unwirksam erachtet werden. Fonds konn-
ten in ihrer Rechtsform ferner von auslandischen Gerichten nicht gerichtlich anerkannt werden.

Risiko durch H6here Gewalt

Unter hoherer Gewalt versteht man Ereignisse, deren Eintreten von den betroffenen Personen nicht kontrolliert wer-
den kann. Hierzu gehoren z. B. schwere Verkehrsunfalle, Pandemien, Erdbeben, Uberflutungen, Orkane, Kernenergie-
unfdlle, Krieg und Terrorismus, Konstruktions-und Baufehler, die der Fonds nicht kontrollieren kann, Umweltgesetz-
gebungen, allgemeine wirtschaftliche Umstdnde oder Arbeitskdmpfe. Sofern ein Teilfonds von einem oder mehreren
Ereignissen hoherer Gewalt betroffen ist, kann dies zu Verlusten bis hin zu Totalverlusten des jeweiligen Teilfonds
fuhren.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitdtin Ldndern, in denen der Teilfonds investiert ist, kann dazu fihren, dass ein
Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen Wertpapiers oder sonstigen
Vermogensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in vollem Umfang oder nur in einer anderen Wahrung erhdlt.
MaRgeblich hierfar konnen beispielsweise Devisen- oder Transferbeschrankungen bzw. fehlende Transferfahigkeit
bzw.-bereitschaft oder sonstige Rechtsanderungen sein.Zahlt der Ausstellerin einer anderen Wahrung, so unterliegt
diese Position zusdtzlich einem Wdhrungsrisiko.

Verwahrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermoégensgegenstdnden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfalts-
pflichtverletzungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch duRere Ereignisse resultieren kann.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermogensschdden zu erleiden. Die
Inflation kann dazu fiihren, dass sich der Ertrag des Fonds sowie der Wert der Anlage als solcher hinsichtlich der Kauf-
kraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wdhrungen in unterschiedlich hohem AusmalR.

Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie nicht zugesagt
werden. Ferner konnen fiir den Teilfonds erworbene Vermogensgegenstdnde eine andere Wertentwicklung erfahren
als beim Erwerb zu erwarten war.
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Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsdtzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstdgliche Rucknahme ihrer Anteile
gemadlR den im Abschnitt Ricknahme und Umtausch von Anteilen gemachten Angaben verlangen. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen auRergewdhnlicher Umstdnde zeitweilig ausset-
zen und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis zuriicknehmen (siehe hierzu auch Artikel 7 des Verwal-
tungsreglements , Einstellung der Berechnung des Anteilwertes”, Artikel 10 des Verwaltungsreglements ,Ricknahme
und Umtausch von Anteilen”). Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann gezwungen sein, wenn
ein oder mehrere (Teil-) Fonds, deren Anteile fiir den Teilfonds erworben wurden, ihrerseits die Anteilriicknahme
aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des jeweiligen Netto-Fondsvermogens ausmachen. Dies gilt insbeson-
dere dann, wenn im Falle einer Master-Feeder-Struktur der entsprechende Master-OGAW die Aktien-/ Anteilriick-
nahme aussetzt. Hier ist die Verwaltungsgesellschaft gemdR Artikel 79 (3) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
berechtigt, das Anteilscheingeschdft wahrend des gleichen Zeitraums fir den Feeder-OGAW auszusetzen.

Zusatzliche indirekte Risiken des Feeders aufgrund des Masters [ Risiken eines Teilfonds der kein Feeder-OGAW ist

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschdfte nicht Giber eine Borse oder einen geregelten Markt getdtigt werden (,,0TC-Geschadfte"), besteht -
Gber das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschdfts ausfdllt bzw. ihren
Verpflichtungen nichtin vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fiir Geschadfte, die Techniken und Instru-
mente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten zu reduzieren kann die Verwaltungs-
gesellschaft fiir die jeweiligen Teilfonds Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinstimmung und unter Be-
ricksichtigung der Anforderungen der ESMA Richtlinie 2014/937. Die Sicherheiten kdnnen in Cash, als Staatsanleihen
oder als Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehoren und gedeckte Schuldverschreibungen angenom-
men werden. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten
werden nicht verduRert, neu angelegt oder verpfandet. Flr die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwaltungsge-
sellschaft unter Berticksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des Emittenten stufenweise
Bewertungsabschldge an (sog. Haircut Strategie). In der folgenden Tabelle kobnnen die Details zu den jeweils gerings-
ten angewandten Bewertungsabschldgen je Art der Sicherheit entnommen werden:

Sicherheit Minimum Haircut
Cash (Teilfondswdhrung) 0%

Cash (Fremdwdhrungen) 8%
Staatsanleihen 0,50%

Schuldverschreibungen von internationalen Einrich-
tungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union
angehoren und gedeckte Schuldverschreibungen

0,50%

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschldgen kdnnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kos-
tenlos erfragt werden.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und Verwaltungsge-
sellschaft. Hierin werden unter anderem Art und Glte der Sicherheiten, Haircuts, Freibetrage und Mindesttransfer-
betrdge definiert. Auf taglicher Basis werden die Werte der OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten er-
mittelt. Sollte aufgrund der individuellen vertraglichen Bedingungen eine Erhéhung oder Reduzierung der

18



Sicherheiten notig sein, so werden diese bei der Gegenpartei an- bzw. zurtickgefordert. Einzelheiten zu den Verein-
barungen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegenliber einem be-
stimmten Emittenten 20 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermodgens nicht Gbersteigen darf. Hiervon abweichend
findet Artikel 4 Nr. 5 h) des Verwaltungsreglements hinsichtlich des Emittentenrisikos beim Erhalt von Sicherheiten
bestimmter Emittenten Anwendung.

Branchenrisiko
Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies auch die Risi-
kostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem Maf3e sowohl von der allgemeinen Entwicklung als auch
von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender Bran-
chen abhdngig.

Lander-| Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Ladnder oder Regionen fokussiert, reduziert dies
ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessenist der Teilfonds in besonderem MaRe von der Entwicklung einzelner oder
miteinander verflochtener Ldnder und Regionen bzw. der in diesen ansdssigen und [oder tdtigen Unternehmen ab-
hdngig.

Liquiditdtsrisiko

Fur den Fonds durfen auch Vermogensgegenstdnde und Derivate erworben werden, die nicht an einer Borse zuge-
lassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermogensge-
genstdande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschldgen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiterver-
duRert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstande konnen abhdngig von der Marktlage, dem
Volumen, dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschldgen
verdulBert werden. Obwohl fiir den Fonds nur Vermogensgegenstdnde erworben werden durfen, die grundsdtzlich
jederzeit liquidiert werden kdnnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit
Verlust verduBert werden kdnnen.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Ldndern, die in Anlehnung u.a. an die Definition der Weltbank nichtin
die Kategorie ,,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf“fallen, d. h. nicht als ,entwickelt” klassifiziert werden. Anlagen
in diesen Landern unterliegen - neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse - in der Regel hoheren
Risiken und in besonderem MaRe dem Liquiditdtsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko. In Schwellenldndern
kénnen politische, wirtschaftliche oder soziale Instabilitdt oder diplomatische Vorfdlle die Anlage in diesen Ldndern
beeintrdchtigen. Zudem kénnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Ldndern in verstarktem Um-
fang Risiken auftreten und zu Schaden fir den Anleger fiihren, insbesondere weil dort im Allgemeinen eine Lieferung
von Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung moéglich oder Gblich sein kann. Die beschriebenen Lander- und
Transferrisiken sind in diesen Ldndern ebenfalls besonders erhoht.

In Emerging Markets konnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld, und die Buchhaltungs-, Pri-
fungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulasten eines Investors abweichen,
die sonst international @iblich sind. Dadurch kann es nicht nur zu Unterschieden bei der staatlichen Uberwachung
und Regulierung kommen, sondern es kann damit auch die Geltendmachung und Abwicklung von Forderungen des
Fonds mit weiteren Risiken verbunden sein. Auch kann in solchen Landern ein erhdhtes Verwahrrisiko bestehen, was
insbesondere auch aus unterschiedlichen Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermogensgegen-
standen resultieren kann. Die Mdrkte in Schwellenldndern sind in der Regel volatiler und weniger liquide als die
Mdrkte in Industriestaaten, dadurch kann es zu erhdohten Schwankungen der Anteilwerte des Fonds kommen.
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Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegen-
stdnde oder Mdrkte erfolgt. In diesen Fdllen konnen Ereignisse, die sich auf diese Vermoégensgegenstande oder Mdrkte
auswirken, starkere Effekte auf das Fondsvermogen haben, so kénnen verhdltnismdRige groBere Verluste fir das
Fondsvermdgen entstehen als bei einer weiter gestreuten Anlagepolitik.

Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschdften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien nicht, verzogert
oder nicht vereinbarungsgemad( zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungs-
risiko besteht auch bei der Riickabwicklung von Sicherheiten fiir den Fonds.

Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermogens - sowohl positiv als
auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wertpapieren und sonstigen
Vermogenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind ebenfalls mit er-
heblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen KontraktgrofSe (Einschuss) so-
fort geleistet werden muss.

Kursveranderungen konnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fihren. Hierdurch kdnnen sich das Risiko
und die Volatilitat des Teilfonds erhéhen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zukiinftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zinsianderungsrisiko) oder
der Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Verdnderung des Basiswertes (,,Underlyings“) einen
Einfluss auf die Bewertung der Swaps haben. Grundsétzlich kdnnen zukunftige (Wert-)Anderungen der zugrundelie-
genden Zahlungsstrome, Vermogensgegenstdnde, Ertrdge oder Risiken zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im
Fonds fuhren.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken und Liquiditdtsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbunden sein kann,
kann ihr Einsatz zu groReren Schwankungen - sowohl positiv als auch negativ - des Wertes des Teil-Fondsvermogens
fuhren.

Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fir das jeweilige Teilfondsvermogen erworben werden, stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegenstdande bzw. der von diesen verfolg-
ten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kdnnen jedoch durch die Streuung der Vermogensanlagen innerhalb
der Sondervermdgen, deren Anteile erworben werden, und durch die Streuung innerhalb dieses Teil-[Fondsvermo-
gens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhdngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass meh-
rere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Investitionen tatigen. Hierdurch kdénnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren

Anlageentscheidungen miussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft
Gbereinstimmen.
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Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein.
Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst deutlich verzogert
reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Offene Investmentvermaogen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kbnnten zudem zeitweise die Riicknahme der An-
teile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduRern,
indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des
Zielfonds zurlickgibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfonds zur Erhebung von Gebiihren auf Ebene des Zielfonds kom-
men. Dadurch besteht bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Gebihrenbelastung. Eine doppelte Gebihrenbelas-
tung ist ausgeschlossen sollte es sich um Zielfonds innerhalb derselben Umbrella-Struktur handeln.

Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter und/ oder verbundene Unternehmen kénnen als Vorstands-
mitglied, Anlageberater, Fondsmanager, Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle oder in sonstiger Weise als
Dienstleistungsanbieter fir den Fonds- bzw. Teilfonds agieren. Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer,
die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden, kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen der Verwal-
tungsgesellschaft wahrgenommen werden. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbin-
dung zwischen ihnen besteht, verfiigen iber angemessene Strukturen um maogliche Interessenkonflikte aus der Ver-
bindung zu vermeiden. Konnen Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden die Verwaltungsgesellschaft
und die Verwahrstelle dies offenlegen und vorhandene Interessenkonflikte identifizieren, steuern und beobachten.
Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen Tadtigkeiten, die sie beztglich der Ver-
waltung des Fonds- bzw. Teilfonds selbst ausfiihrt, Interessenkonflikte entstehen kénnen. Die Verwaltungsgesell-
schaft verfligt im Einklang mit dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften
der CSSF Gber ausreichende und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im
besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds. Die sich aus der Aufgabenlibertragung eventuell ergebenen Interessen-
konflikte sind in den Grundsdtzen Gber den Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese hat die Verwal-
tungsgesellschaft aufihrer Internetseite www.fvsinvest.lu veroéffentlicht. Insofern durch das Auftreten eines Interes-
senkonflikts die Anlegerinteressen beeintrachtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen
des bestehenden Interessenkonflikts aufihrer Internetseite offenlegen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte
vergewissert sich die Verwaltungsgesellschaft, dass die Dritten die notwendigen MaRnahmen zur Einhaltung aller
Anforderungen an Organisation und Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger
Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen iberwachen.

Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden Risikoprofile ein-
geordnet. Das Risikoprofil fiir jeden Teilfonds finden Sie in dem jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang. Die Be-
schreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung von normal funktionierenden Mdrkten erstellt.
In unvorhergesehenen Marktsituationen oder bei Marktstérungen aufgrund nicht funktionierender Mdrkte kbnnen
weitergehende Risiken, als die in dem Risikoprofil genannten auftreten.

Die zum Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen vorliegende Einstufung in eine derim Verkaufsprospekt genannten mog-

lichen Risikoklassen soll als Orientierungshilfe verstanden werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
die im teilfondsspezifischen Anhang ausgewiesene Risikoeinstufung wahrend der Laufzeit des Fonds dndern kann.
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Risikoprofil - Sicherheitsorientiert

Der Fonds eignet sich fiir sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermo-
gens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen gegeniberstehen. Die Risiken kénnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitéts- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsni-
veaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Konservativ

Der Fonds eignet sich fr konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgen be-
steht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegentberstehen. Die Risiken kdnnen insbe-
sondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus
resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich far wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsver-
mogen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniberstehen. Die Risiken kdnnen ins-
besondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsni-
veaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Spekulativ

Der Fonds eignet sich fur spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgen be-
steht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen gegentiberstehen. Die Risiken kdnnen insbe-
sondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus
resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepo-
sitionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios ihrer verwalteten Fonds
jederzeit zu tberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetzvom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren
aufsichtsbehordlichen Anforderungen der CSSF berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmdRig der CSSF Giber das
eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-
Verfahrens anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher, dass das mit Derivaten verbundene Ge-
samtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolios nicht iberschreitet. Dazu bedient sich die
Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:

« Commitment Ansatz:

Bei der Methode ,Commitment Ansatz“ werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre ent-
sprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertdquivalente oder Nominale umgerechnet. Dabei werden Net-
ting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten bertcksichtigt. Die
Summe dieser Basiswertdquivalente darf den Gesamtnettowert des Fondsportfolios nicht Giberschreiten.

o VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein Standard-Risikomald
im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den moglichen Verlust eines Portfolios, der mit einer bestimmten
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Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht tiberschritten wird, wdhrend eines bestimmten Zeit-
raums (sogenannte Halteperiode) an.

« Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen von der Hohe des
Risikoprofils des Fonds abhdngigen Faktor nicht Gibersteigen. Der aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Faktor be-
trdgt 200 %. Dabei ist das Referenzportfolio grundsdtzlich ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

o Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99 % Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des Fonds einen von der
Hohe des Risikoprofils des Fonds abhdngigen Anteil des Fondsvermogens nicht iberschreiten. Das aufsichtsrecht-
lich maximal zuldssige Limit betrdgt 20 % des Fondsvermaogens.

Far Fonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos durch die VaR-Ansdtze erfolgt, schdtzt die
Verwaltungsgesellschaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der Hebelwirkung kann in Abhdngigkeit
der jeweiligen Marktlagen vom tatsdchlichen Wert abweichen und tiber- als auch unterschritten werden. Der Anleger
wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser Angabe keine Riickschlisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben.
Darliber hinaus ist der veroffentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen.
Die verwendete Methode zur Bestimmung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos und, soweit anwendbar,
die Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung sowie dessen Berechnungsme-
thode werden im teilfondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Liquiditdtsrisikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat flir die Teilfonds schriftliche Grundsdtze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermog-
lichen, die Liquiditdtsrisiken des Teilfonds zu Glberwachen und zu gewdhrleisten, dass sich das Liquiditdtsprofil der
Anlagen des Teilfonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Teilfonds deckt. Unter Bertcksichtigung
der Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditdtsprofil des Teilfonds: Das Liquiditdtsprofil eines Teilfonds istin der
Gesamtheit bestimmt durch dessen Struktur hinsichtlich der im Teilfonds enthaltenen Vermoégensgegenstdande und
Verpflichtungen sowie hinsichtlich der Anlegerstruktur und der im Verkaufsprospekt definierten Rickgabebedin-
gungen.

Die Grundsdtze und Verfahren umfassen:

« Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht die Liquiditdtsrisiken, die sich auf Ebene des Teilfonds oder der Vermo-
gensgegenstdnde ergeben kdnnen. Sie nimmt dabei eine Einschdtzung der Liquiditdt der im Teilfonds gehalte-
nenVermogensgegenstande in Relation zum Teilfondsvermogen vor und legt hierfur Liquiditdtsklassen fest. Die
Beurteilung der Liquiditdt beinhaltet beispielsweise eine Analyse des Handelsvolumens, der Komplexitdt oder
andere typische Merkmale sowie ggf. eine qualitative Einschdtzung eines Vermogensgegenstands.

« Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht die Liquiditdtsrisiken, die sich durch erhéhtes Verlangen der Anleger
auf Anteilricknahme oder durch GroRabrufe ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen tber Netto-
mittelveranderungen unter Berlicksichtigung von verfigbaren Informationen Gber Erfahrungswerten aus histo-
rischen Nettomittelveranderungen.

» Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten des Teilfonds und schatzt
deren Auswirkungen auf die Liquiditdtssituation des Teilfonds ein.

o Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den Fonds addquate Limits fur die Liquiditdtsrisiken festgelegt. Sie iber-
wacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder moglichen Uberschreitung
der Limits festgelegt.
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« Die von der Verwaltungsgesellschaft eingerichteten Verfahren gewdhrleisten eine Konsistenz zwischen den Li-
quiditatsklassen, den Liquiditdtsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Verwaltungsgesellschaft Gberprift diese Grundsdtze regelmdRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Verwaltungsgesellschaft fihrt regelmadRig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditdtsrisiken des Teilfonds
bewerten kann. Die Verwaltungsgesellschaft fihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverldssiger und aktueller quan-
titativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie,
Ricknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermoégensgegenstande verduRert
werden kdnnen, sowie Informationen in Bezug auf historische Ereignisse oder hypothetische Annahmen einbezogen.
Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditdt der Vermdgenswerte im Teilfonds sowie in Umfang
atypische Verlangen auf Anteilriicknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieRlich
Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie werden unter Berlicksichtigung der
Anlagestrategie, des Liquiditdtsprofils, der Anlegerart und der Ricknahmegrundsdtze des Fonds in einer der Art des
Teilfonds angemessenen Hdufigkeit durchgefihrt.

Risiko verbunden mit Anlagen in einer Nachhaltigkeitsstrategie

Die Teilfonds verfolgen eine Anlagestrategie, die die Auswahlmaoglichkeit der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl
teilweise durch Screening gegen eine Ausschlussliste einschrdnken. Die Anlagestrategie eines Teilfonds kann dazu
fihren, dass der Teilfonds in Wertpapiersektoren oder Wirtschaftsbranchen investiert, die eine geringere Wertent-
wicklung haben als der Markt im Gesamten oder einzelne Investmentfonds die keine Nachhaltigkeitsstrategie be-
rdcksichtigen. Daher kann die Wertentwicklung eines Teilfonds weniger stark ausfallen.

Nachhaltigkeitsrisiko

Das Eintreten eines Ereignisses oder einer Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales und/oder Unternehmens-
fuhrung (Corporate Governance) kann die Wertentwicklung dieses Teilfonds wesentlich beeinflussen und zu einer
wesentlichen Wertminderung fihren. Nachhaltigkeitsrisiken konnen auf andere in diesem Abschnitt beschriebene
Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.

Management des Nachhaltigkeitsrisikos

Nachhaltigkeitsrisiken konnen auf andere Risikoarten erheblich einwirken und als Faktor zur Wesentlichkeit dieser
Risikoarten beitragen. Die Verwaltungsgesellschaft erfasst und misst mittels eines integrierten Risikomanagement-
Verfahrens das Marktrisiko, Liquiditdtsrisiko, Kontrahentenrisiko und alle sonstigen Risiken, einschlieRlich operatio-
nellen Risiken, Nachhaltigkeitsrisiken, die ftr die Teilfonds wesentlich sind.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chancen und Risi-
ken Gberprift, und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unternehmen hinsichtlich seiner
Okologischen und sozialen Aktivitaten und dem Umgang damit, negativ heraussticht oder nicht. Jeder der Faktoren
wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der
Aspekte negative Auswirkungen auf den langfristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse findet Berticksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unternehmensanalysen. Nur
wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitsrisiken vorliegen, die das Zukunftspotenzial eines Unternehmens bzw.
Emittenten gefdhrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in die sogenannte Fokusliste (flir Aktien) bzw. Garantenliste
(fur Anleihen) und wird damit zu einem moglichen Investment. Die Portfoliomanager kdnnen nur in Wertpapiere
investieren, die aufder internen Fokus- bzw. Garantenliste aufgefiihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte
Wertpapiere den hauseigenen Analyseprozess durchlaufen haben und dem gemeinsamen Qualitdtsverstandnis ent-
sprechen.
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Die Verwaltungsgesellschaft Gberwacht fortlaufend die Entwicklungen im Chance-/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen und stimmt mit dem Fondsmanager im Rahmen des Risikomanagementprozesses die Mitigation der
Nachhaltigkeitsrisiken bzw. deren Einwirkung auf die anderen Risikoklassen und das gesamtheitliche Risikoprofil des
Fonds ab.

Die Verwaltungsgesellschaft iberwacht fortlaufend, basierend auf der ESG-Analyse, die Entwicklung der intern abge-
leiteten ESG Risikoscores auf Einzeltitelebene und aggregiert diese auf Teilfondsebene zu einem gewichteten Ge-
samtscore, welcherin Abhdngigkeit des Risikoprofils iberwacht wird. Zusdtzlich werden fir die Teilfonds regelmdRig
verschiedene ESG-Stresstests durchgefihrt.

Besteuerung des Fonds

Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermaogen keine Rechtspersonlichkeit und ist steu-
ertransparent. Der Fonds unterliegt im GroRBherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einklnfte und Ge-
winne. Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRBherzogtum Luxemburg lediglich, der sog. ,taxe d’abonnement” in
Hohe von derzeit 0,05% p.a. Eine reduzierte ,,taxe d’abonnement” von 0,01 % p.a. ist anwendbar fir (i) die Teilfonds
oder Anteilklassen, deren Anteile ausschlieBlich an institutionelle Anleger im Sinne des Artikel 174 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (ii) Teilfonds, deren ausschlieBlicher Zweck die Anlage in Geldmarktinstru-
mente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Investiert der Teilfonds in nachhaltige Wirtschaftstadtig-
keiten gemadR Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) kann eine Reduzierung der ,taxe d‘abonne-
ment“ gemadl Artikel 174 Abs. 3 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erfolgen. Die taxe d’'abonnement ist viertel-
jahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Teilfondsvermdgen zahlbar. Die Hohe der taxe d’abon-
nement ist fir den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwdhnt.
Eine Befreiung von der ,taxe d’abonnement” findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermogen in anderen Luxem-
burger Investmentfonds angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d’'abonnement unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkunfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das Fonds-
vermogen angelegt ist, dort einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der
Fonds kann auch aufrealisierte oder unrealisierte Kapitalzuwdchse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung
unterliegen. Ausschittungen des Fonds sowie Liquidations- und VerduRerungsgewinne unterliegen im GroBherzog-
tum Luxemburg keiner Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung
von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Gber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und die Riicknahme oder den Umtausch/die Ubertragung von
Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater,
beraten zu lassen.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroRBherzogtum Luxemburg steuerlich ansdssig sind, bzw. waren und dort keine Betriebsstdtte
unterhalten oder keinen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hin-
blick aufihre Einkiinfte oder VerduRerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds.

Natdrliche Personen, die im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich ansdssig sind, unterliegen der progressiven lu-
xemburgischen Einkommenssteuer. Gesellschaften, die im GroBherzogtum Luxembourg steuerlich ansdssig sind, un-
terliegen mit den Einkinften aus den Fondsanteilen der Kérperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Gber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des
Fondsvermogens, die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme oder den Umtausch/die Ubertragung von
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Anteilen Anwendung finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater,
beraten zu lassen.

Veroéffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils glltige Anteilwert, Ausgabe- und Ricknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen fir die Anleger
koénnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Ver-
triebsstellen erfragt werden. AuRerdem werden die Ausgabe- und Riicknahmepreise bérsentdglich auf der Internet-
seite der Verwaltungsgesellschaft (www.fvsinvest.lu) veroffentlicht.

Informationen an die Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.fvsinvest.lu veroffentlicht. Dariber hinaus werden in gesetzlich vorgeschriebenen Fdllen fiir das GrolSherzog-
tum Luxemburg Mitteilungen auch im ,,RESA“ und im , Tageblatt” publiziert. In den Landern, in denen Anteile aulBer-
halb des GroRherzogtums Luxemburg vertrieben werden, erfolgt die Veroffentlichung von Mitteilungen in gesetzlich
vorgesehenen Fdllen ebenfalls zusdtzlich in den jeweils daflr vorgesehenen Medien.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wdhrend der normalen Geschdftszeiten an Werktagen in
Luxemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung:

» Satzung der Verwaltungsgesellschaft,
e Verwahrstellenvertrag,

« Vertrag liber die Ubernahme der Funktionen der Register- und Transferstelle, der Zahlstelle sowie verschiedener
Teilleistungen der Zentralverwaltungsaufgaben.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds kon-
nen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle
Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen auch kostenlos in
einer Papierfassung erhadltlich.

Informationen zu den Grundsdtzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Austibung von Stimmrechten,
welche aus den flir den Fonds gehaltenen Vermogensgegenstdnden stammen, sowie zur Mitwirkung als Anleger in
den Gesellschaften, die die fir den Fonds gehaltenen Vermogensgegenstanden emittieren, erhalten Anleger kosten-
los auf der Internetseite www.fvsinvest.lu.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfiihrung von Entscheidungen tGiber den Erwerb oder die VerduRerung
von Vermogensgegenstdnden fir einen Teilfonds im besten Interesse des Investmentvermogens. Informationen zu
den von der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten Grundsdtzen erhalten Sie auf der Internetseite
www.fvsinvest.lu.

Bei Feststellung des Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments wird der Anleger umgehend per dauerhaftem Da-
tentrager von der Verwaltungsgesellschaft informiert. Fir ndhere Informationen wird auf Artikel 3 Nr. 12 des Verwal-
tungsreglements verwiesen.

Anleger kdnnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die Verwaltungsge-

sellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft www.fvsinvest.lu abgerufen werden.
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Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhdlt oder an Dritte zahlt, kdnnen im
aktuellen Jahresbericht eingesehen werden.

Die Flossbach von Storch Gruppe hat unter Einbeziehung relevanter Funktionen ein angemessenes Vergltungssys-
tem far alle Mitarbeiter eingerichtet, das im Einklang mit der Geschdfts- und Risikostrategie, den Zielen und Werten
sowie den langfristigen Interessen und den MaBnahmen zum Interessenkonfliktmanagement der Flossbach von
Storch Gruppe steht. Die Vergttungspolitik ist an das Risikoprofil der Gesellschaften angepasst und bezieht Nachhal-
tigkeitsrisiken, also Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung,
deren Eintreten negative Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation von
Flossbach von Storch haben kénnen, mit ein. Sie bertcksichtigt die langfristige und nachhaltige Entwicklung der
Flossbach von Storch Gruppe sowie die Interessen ihrer Mitarbeiter, Kunden, Anleger und der Eigentiimer und ist
darauf ausgerichtet Interessenkonflikte zu vermeiden.

Die Gesamtvergutung kann sich aus einer fixen und einer variablen Komponente zusammensetzen.

Als fixe Vergitung gelten das vertraglich vereinbarte, in der Regel monatliche Festgehalt sowie finanzielle Leistungen
oder Sachbeziige im Sinne des Gesetzes, die auf einer vorher festgelegten, allgemeinen, dauerhaften und ermessens-
unabhdngigen Regelung der Flossbach von Storch Gruppe beruhen. Die variable Vergiitung wird als leistungsbezo-
gene Zusatzvergltung (Bonus) fir eine nachhaltige und risikobereinigte Leistung des Mitarbeiters auf der Grundlage
einer Bewertung derindividuellen Leistung, der Leistung des betroffenen Bereichs bzw. Geschdftsbereichs sowie des
Gesamtergebnisses von Flossbach von Storch gewdhrt und steht dem Grunde nach und in der Hohe im Ermessen von
Flossbach von Storch. Bei der Festsetzung einer variablen Vergultung sind qualitative und quantitative Kriterien zu
berticksichtigen.

Die variable und die feste Verglitung mussen in einem angemessenen Verhdltnis zueinanderstehen, um eine Gber-
madRige Risikoibernahme zu vermeiden.

Die Gesellschaften der Flossbach von Storch Gruppe sind verpflichtet, Personen zu identifizieren, die aufgrund ihrer
Rolle und/oder Verantwortlichkeiten potenziell einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der jeweiligen Floss-
bachvon Storch Gesellschaft oder das dervon ihr verwalteten Portfolien, haben kdnnen. Einzelne Mitarbeiter werden
demnach gem. den gesetzlichen Vorgaben als ,identifizierte Mitarbeiter bzw. ,Risikotrager” identifiziert.

Unter Berlicksichtigung der Proportionalitdtsgrundsdtze, d.h. aufgrund der internen Organisation der Flossbach von
Storch Gruppe und der Art und dem Umfang ihrer Geschdfte, wird derzeit auf die Einrichtung eines Vergutungsaus-
schusses verzichtet.

Einzelheiten zur Vergutungspolitik der Flossbach von Storch Gruppe, einschlieRlich einer Beschreibung der Berech-
nungsmethoden fir die Vergltung und sonstigen Zuwendungen sowie die Zustdandigkeiten fiir die Zuteilung der
Verglitung und sonstigen Zuwendungen, konnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.fvsinvest.lu abgerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine Papierversion zur Verfigung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Mdglichkeit, unter bestimmten Bedingungen, Investoren eine bevorzugte Be-
handlung zu gewdhren (z.B. ein Rabatt auf die Verwaltungsvergitung), wenn dabei die faire Behandlung der Anleger
gewdhrleistet ist. Die Bedingungen kdnnen jederzeit bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erfragt werden.

Im Falle einer Master-Feeder-Struktur muss der Master-OGAW dem Feeder-OGAW alle erforderlichen Unterlagen und
Informationen zur Verfigung stellen, die Letzterer bendétigt, um die Anforderungen des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 zu erflllen. Werden Master-OGAW und Feeder-OGAW von derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet, werden
von der Verwaltungsgesellschaft interne Regelungen getroffen, um die Einhaltung der gesetzlichen Anforderungen
sicherzustellen.
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Die Verwaltungsgesellschaft hat gemdl3 den gesetzlichen und regulatorischen Vorgaben, einschlieRlich der gednder-
ten Verordnung 10-5 der CSSF vom 20. Dezember 2010 in Bezug auf Bestimmungen (ber Fondsverschmelzungen,
Master-Feeder-Strukturen und das Anzeigeverfahren, interne Regelungen getroffen, die auf von ihr verwalteten Mas-
ter-Feeder-Strukturen Anwendung finden.

Die internen Regelungen beinhalten Informationen zu folgenden Themenpunkten
e Anlage und VerduBerungsgrundsdtze des Feeder-OGAWs,

e  Standardvereinbarungen,

. Ereignisse mit Auswirkung auf Handelsvereinbarungen,

. Koordinierung der Finanzberichte,

e Veroffentlichung von Informationen an die Anleger des Feeder-OGAW und

o Interessenkonflikten.

Eine Zusammenfassung der internen Regelungen findet sich im jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang. Die voll-
standigen internen Regelungen zu den in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Master-Feeder-Strukturen werden
Anlegern auf Anfrage kostenlos zur Verfliigung gestellt.

Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapiergesetz von 1933 in
seiner jeweils gultigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das ,Wertpapiergesetz“) oder nach den Borsengesetzen
einzelner Bundesstaaten oder Gebietskdrperschaften der Vereinigten Staaten von Amerika oderihrer Hoheitsgebiete
oder anderer sich entweder in Besitz oder unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen
Territorien einschlieRlich des Commonwealth Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten“) zugelassen beziehungsweise
registriert oder, direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person (gemdR der Definition im Wertpapier-
gesetz) iibertragen, angeboten oder verkauft.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz Giber Kapitalanlagegesellschaften von 1940 in sei-
ner jeweils glltigen Fassung (Investment Company Act of 1940) (das ,Gesetz (iber Investmentgesellschaften”) oder
nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelassen beziehungsweise registriert und die Anleger haben
keinen Anspruch auf den Vorteil der Registrierung nach dem Gesetz Giber Investmentgesellschaften.

Zusatzlich zu den im Prospekt, dem Verwaltungsreglement oder dem Zeichnungsschein etwaig enthaltenen sonsti-
gen Anforderungen gilt fir Anleger, dass sie (a) keine ,,US-Personen” im Sinne der Definition in Regulation S des Wert-
papiergesetzes sein durfen, (b) keine ,Specified US-Persons” im Sinne der Definition vom Foreign Account Tax Com-
pliance Act (,,FATCA") sein diirfen, (c) ,Nicht-US-Personen” im Sinne des Commodity Exchange Act sein dirfen, und
(d) keine ,,US-Personen” im Sinne des US-Einkommensteuergesetz (Internal Revenue Code) von 1986 in der jeweils
glltigen Fassung (der ,,Code“) und der gemdR dem Code erlassenen Ausfihrungsbestimmungen des Finanzministe-
riums der Vereinigten Staaten (Treasury Regulations) sein diirfen. Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage bei
der Verwaltungsgesellschaft.

Personen, die Anteile erwerben mochten, missen schriftlich bestdtigen, dass sie den Anforderungen des vorherigen
Absatzes entsprechen.

FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Mdrz 2010 in den Vereinigten Staaten als
Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auRerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (,,aus-

landische Finanzinstitutionen“ oder , FFIs“) zur jahrlichen Ubermittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten
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(financial accounts), die direkt oder indirekt von Specified US-Persons gefiihrt werden, an die US-Steuerbehdrden
(Internal Revenue Service oder IRS). Eine Quellensteuer in Hohe von 30 % wird auf bestimmte US-Einklinfte von FFIs
erhoben, die dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28.Mdrz 2014 trat das GroBherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen (,,IGA"), gemdR Model
1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeztiglichen Absichtserklarung (Memorandum of Under-
standing) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.

Die Anteilklassen des Fonds kénnen entweder

(i)  durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von Anlegern gezeichnet werden oder

(ii) direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken dient und nicht als Nomi-
nee agiert), von Anlegern gezeichnet werden mit Ausnahme von:

¢ Specified US-Persons

Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US-Personen welche von der Regierung der Vereinigten Staaten im
Hinblick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht als gefdhrdet eingestuft werden. Dies trifft je-
doch u.a. nicht auf bérsennotierte Unternehmen, steuerbefreite Organisationen, Real Estate Investment
Trusts (REIT), Treuhandgesellschaften, US Effektenhdndler oder dhnliche zu.

e passive non-financial foreign entities (or passive NFFE), with one or more substanical U.S. owners.

Unter dieser Anlegergruppe versteht man solche NFFE, deren wesentliche Eigentumsanteile von einer oder
mehreren US Personen gehalten werden und (i) welche sich nicht als aktive NFFE qualifizieren, oder (ii) bei
denen es sich nicht um eine einbehaltende ausldndische Personengesellschaft oder einen einbehaltenden
auslandischen Trust nach den einschldgigen Ausfihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Verei-
nigten Staaten (Treasury Regulations) handelt.

e Non-participating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-Konformitdt eines Finanzin-
stituts welches gegebene Auflagen aufgrund Verletzung von Bedingungen des jeweiligen landesspezifi-
schen IGAs innerhalb von 18 Monaten nach erster Benachrichtigung nicht erftllt hat.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitdt eines Anlegers zur Zahlung einer Quellensteuer oder
zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behdlt sich der Fonds das Recht vor, un-
beschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die fiir die Bestdtigung zur FATCA-Konformitdt bendtigten personlichen Daten aus-
schlieRlich zu dem durch das FATCA-Gesetz vorgesehenen Zweck nutzen. Aus diesem Grund kénnen persdnliche Da-
ten den Luxemburger Steuerbehérden (Administration des Contributions Directes) gemeldet werden. Der Anleger
ist berechtigt Zugang zu den gemeldeten Daten zu erlangen und, falls notwendig, die Berichtigung der Daten zu
fordern.

Die Beantwortung der zur Priifung der FATCA-Konformitdt bendtigten Information ist verpflichtend. Antrdge mit feh-
lenden bzw. nicht dem Gesetz bzw IGA entsprechenden Informationen kdnnen von der Verwaltungsgesellschaft ab-

gelehnt werden.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern, sowie potenziellen Anlegern, emp-
fohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu setzen.
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Hinweise fiir Anleger hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates bezlglich der Verpflichtung zum automatischen
Austausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Standard (,,CRS"), einem von der OECD entwi-
ckelten Melde- und Sorgfaltsstandard fiir den internationalen, automatischen Informationsaustausch von Finanzkon-
ten, wird der automatische Informationsaustausch gemadR den zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxem-
burgischen Vorschriften (Gesetz zur Umsetzung des automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen tber
Finanzkonten vom 18. Dezember 2015) umgesetzt. Der automatische Informationsaustausch wird in Luxemburg
erstmals fr das Steuerjahr 2016 umgesetzt.

Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen Gber die Antragsteller und
die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehdrde (,,Administration des Contributions Directes” in
Luxemburg) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuerbehoérden derjenigen Lander weiterleitet, in denen der/
die Antragsteller steuerlich ansdssig ist/ sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

e Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansdssigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum und -ort jeder
meldepflichtigen Person,

e Registernummer,
e Registersaldo oder -wert,

e Gutgeschriebene Kapitalertrage einschlieBlich VerdulBerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fir ein spezifisches Steuerjahr welche bis zum 30. Juni eines darauffolgenden
Jahres an die luxemburgische Steuerbehorde zu ibermitteln sind, werden bis zum 30. September des Jahres zwi-
schen den betroffenen Finanzbehorden ausgetauscht.

Informationen fiir Anteilinhaber beziiglich der Offenlegungspflichten - DAC6

Die Sechste Richtlinie des Rates tiber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehorden (EU) 2018/822 ("DAC 6") zur An-
derung der EU-Richtlinie 2011/16/EU , die in Luxemburg durch das Gesetz vom 25. Mdrz 2020 in der gednderten Fas-
sungumgesetzt wurde, legt verbindliche Offenlegungsanforderungen fir grenziiberschreitende Steuergestaltungen
mit einem EU-Bezug unter bestimmten Bedingungen (Erfillung eines oder mehrerer Merkmale) und fr bestimmte
Arten von Vermittlern oder Steuerzahlern fest.

DAC 6 regelt einen obligatorischen Informationsaustausch tber Steuergestaltungen durch solche Intermedidre oder
Steuerzahler an ihre zustdandigen Steuerbehdrden und fihrt einen automatischen Informationsaustausch zwischen
den Steuerbehérden der verschiedenen EU-Mitgliedstaaten ein.

Es kann sein, dass die Verwaltungsgesellschaft nach den Regeln von DAC 6 als Intermedidr fir bestimmte Steuerge-
staltungen angesehen wird und somit verpflichtet ist, den zustdndigen Steuerbehérden bestimmte Informationen
Gber Steuergestaltungen, die den Merkmalen entsprechen, zu melden. Eine solche Meldung kénnte Informationen
Gber einen Anteilinhaber in Bezug auf seine Identitdt und die gemeldete Steuergestaltung wie Name, Steuerwohn-
sitzund TIN-Nummer enthalten. Anteilinhaber kdnnten selber der Meldepflicht nach DAC 6 unterliegen oder weitere
Beratung zu DAC 6 wiinschen; in diesem Fall sollten die Anteilinhaber ihre Steuerberater konsultieren.
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Anhang 1a

Flossbach von Storch Il - Rentas 2025

Flossbach von Storch Il - Rentas 2025 (,, Teilfonds") bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8
Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung).

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, als Feeder-OGAW die Wertentwicklung des Teilfonds Flossbach von Storch
- Bond Opportunities (Anteilklasse QT) (,,Master-OGAW"), einem rechtlich unselbststandigen Sondervermoégen ge-
mdR Kapitel 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in der Form eines Umbrella-Fonds, weitestgehend widerzuspie-
geln. Der Master-OGAW wird von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwaltet. Die DZ PRIVATBANK S.A. wurde zur
Verwahrstelle des Master-OGAW bestellt.

Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft eingesehen werden und hdangt im Wesentlichen von der Performance des Master-OGAW ab. Abweichungen
der Performance des Teilfonds zur Performance des Master-OGAW kénnen durch das Halten von flissigen Mitteln
sowie durch eine abweichende Gebuhrenstruktur entstehen.

Grundsatzlich gilt, dass die vergangene Wertentwicklung keine Garantie flir kiinftige Wertentwicklungen darstellt.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten ftir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

DerTeilfonds investiert dauerhaft mindestens 85% seines Netto-Teilfondsvermogens in Anteile des Master-OGAW. Der
Teilfonds ist daher ein Feeder-OGAW im Sinne des Artikels 77 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Anlage in
flussige Mittel ist auf 15% des Netto-Teilfondsvermdgens beschrankt. Anteile am Master-OGAW kdnnen bis zu 100%
des Netto-Teilfondsvermoégens erworben werden.

Unbeschadet der vorgenannten Anlagegrenze kann der Teilfonds bis zu 2 Monate vor Laufzeitende des Teilfonds bis
zu 100% in flissige Mittel anlegen.

Aufgrund der vorgenannten Anlagegrenzen ist der Teilfonds daher nicht zielfondsfahig.
Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) sowie sonstiger Techniken und Instrumente ist nicht erlaubt.

Informationen tber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren
Umsetzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 1b des Verkaufsprospektes enthalten.

Anlageziele des Master-OGAW

Ziel der Anlagepolitik des Master-OGAW ist es, unter Berticksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wert-
zuwachs in der Teilfondswdhrung zu erzielen. Das Teilfondsvermodgen soll nach dem Grundsatz der Risikostreuung
international in festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investiert werden. Der Master-OGAW wird
aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik
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definierten Kriterien vorgenommen, regelmdRig Giberprift und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet
nicht statt.

Anlagepolitik des Master-OGAW

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fir den Master-OGAW die Vorgaben der Nachhaltig-
keitspolitik der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie ndher unter dem Abschnitt ,Nachhal-
tigkeitspolitik” definiert. Der Master-OGAW bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Ver-
ordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung).

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter In-
vestor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem 6kologischen und
sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitdten aktiv begegnen. Um negative Auswir-
kungen frihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen
FuRabdruck geprift und bewertet. Dafiir werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale
Merkmale bertcksichtigt und wo moéglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet kon-
kret: Portfoliounternehmen werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele Gberprift und Fortschritte
anhand bestimmter Nachhaltigkeitsindikatoren tiberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merk-
malen an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschdftsmodellen.
Dazu zdhlen unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt, um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders
schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kénnen.
Dies umfasst unter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschadftigung.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermégen nach dem Grundsatz der Risikostreuung in festverzinsli-
che Wertpapiere (einschlieBlich Unternehmensanleihen), Geldmarktinstrumente, Anleihen aller Art, inklusive Null-
kuponanleihen, inflationsgeschiitzte Anleihen, variabel verzinsliche Wertpapiere, Anteile an Investmentfonds (,, Ziel-
fonds"), Festgelder, Derivate, Zertifikate sowie sonstige strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen,
Optionsgenussscheine, Wandelanleihen, Wandelgenussscheine) und in flissige Mittel investiert.

Die Zielfonds umfassen diversifizierte Fonds (Mischfonds), Renten-, Wandelanleihen-, Genussschein,— und Geldmarkt-
fonds. Es werden jedoch keine Aktienfonds erworben. Die Zielfonds weichen grundsdtzlich nicht signifikant von der
Anlagepolitik und -restriktionen des Teilfonds ab.

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Renten-, Fonds-, Devisen-, oder Indexzertifikate, die gemdR den Bestimmun-
gen von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 als Wertpapiere zu betrachten sind.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit Assets in Fremdwadhrung zu erwerben und kann daher einem Fremdwdhrungsex-
posure unterliegen. Das Fremdwdhrungsexposure ist auf maximal 15 % des Netto-Teilfondsvermodgens beschrdankt.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch wird eine Verlet-
zung dieser Vorgabe bei Vorliegen aulBergewohnlich unginstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung

der Anlegerinteressen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig toleriert.

Anteile an OGAW oder anderen OGA werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Teilfondsvermdgens erwor-
ben, der Teilfonds ist daher zielfondsfdhig.
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Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Ter-
minkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse, Wdahrungen und Investmentfonds
gemdR Artikel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nurim Rahmen
der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben tber die Techniken und Instru-
mente sind dem Kapitel ,Anlagepolitik” Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumen-
ten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder andere Derivatege-
schdfte mit denselben Eigenschaften abschlieBen.

Informationen uber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren
Umsetzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 1b des Verkaufsprospektes enthalten.

Genaue Angaben Gber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements des Master-OGAW enthalten.

Informationen zum Master-OGAW

Die aktuelle Version des Verkaufsprospektes samt Verwaltungsreglement, der aktuellste Jahres- und Halbjahresbe-
richt sowie das Basisinformationsblatt des Master-OGAW kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.fvsinvest.lu abgerufen werden.

Die internen Regelungen zwischen Master- und Feeder-OGAW gemadl3 Artikel 79 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft Flossbach von Storch Invest S.A. angefragt werden.

Zudem wird auf die Zusammenfassung der internen Regelungen zwischen Master- und Feeder-OGAW unter dem Ab-
schnitt ,Informationen an die Anleger” im generellen Teil des Prospekts hingewiesen.

Risikoprofil und Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos des Teilfonds

GemadR Artikel 4 Nr. 10 des Verwaltungsreglements berechnet sich das Gesamtrisikos des Teilfonds aus einer Kombi-
nation der eigenen Anlagen des Teilfonds und der Anlagen des Master-OGAW. Da der Teilfonds gemadlS seiner Anlage-
politik

o keine Derivate tdtigen darf,
o mindestens 85% und bis zu 100% in den Master-OGAW investiert,

o ansonsten maximal 15% flissige Mittel investiert,

entsprechen das Risikoprofil und die Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos des Teilfonds auch dem Risikoprofil
und der Methode des Master-OGAW:

. Konservativ

Der Teilfonds eignet sich fiir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsver-
mogen besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegentiberstehen. Die Risi-
ken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderun-
gen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

. Absoluter VaR
Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der absolute VaR-Ansatz

verwendet. Der direkte erwartete Grad der Hebelwirkung, berechnet nach der Nominalwertmethode, betrdgt
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0%. Der durch die Investition in den Master-OGAW erwartete indirekte Grad der Hebelwirkung, berechnet nach
der Nominalwertmethode belduft sich auf bis zu 150%.

Die zum Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen vorliegende Einstufung in eine derim Verkaufsprospekt genannten mog-
lichen Risikoklassen soll als Orientierungshilfe verstanden werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich
dieim teilfondsspezifischen Anhang ausgewiesene Risikoeinstufung wahrend der Laufzeit des Teilfonds dndern kann.

Risikoprofil und Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos des Master-OGAW

e Konservativ

Der Master-OGAW eignet sich fiir konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teilfonds-
vermogen besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen gegentberstehen. Die
Risiken konnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Ande-
rungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

e AbsolutervaR

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der absolute VaR-Ansatz
verwendet. Der erwartete Grad der Hebelwirkung des Master-OGAW belduft sich auf bis zu 150%.

Weitere Informationen

Anteilklasse R RT

ISIN: LU1897624026 LU1897624299

Erstzeichnungsfrist 13.Dezember 2018 13.Dezember 2018
25.Februar 2019 25.Februar 2019

Erster Anteilwert: 100 EUR 100 EUR

(Der Erstausgabepreis entspricht dem ers-

ten Anteilwert zuzlglich Ausgabeauf-

schlag)

Zahlung des Erstausgabepreises: 27.Februar 2019 27.Februar 2019

Zahlung des Ausgabepreises

Innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Ausgabe von Anteilen

Anteile am Teilfonds werden nach der Erstzeichnungsfrist erstmals am
26. Februar 2019 ausgegeben. Die weitere Ausgabe von Anteilen wird
nach diesem Tag eingestellt. Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich
das Recht vor, die Ausgabe von Anteilen zu einem spdteren Zeitpunkt
wieder aufzunehmen.

Zahlung des Riicknahmepreises

Innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Fondswdhrung:

Euro

Anteilklassenwdhrung

Euro

Anteilwertberechnung

an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24.und 31.
Dezember eines jeden Jahres
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Anteilklasse R RT

Geschdftsjahresende des Fonds: 30.09.

Erstmals: 30.09.2019

Erster Halbjahresbericht (ungepriift): 31.03.2019

Erster Jahresbericht (geprift): 30.09.2019

Art der Verbriefung: Inhaberanteile werden ausschlieBlich in Globalzertifikaten verbrieft;

Namensanteile werden in das Anteilregister eingetragen

Stickelung: Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei Dezimalstellen
begeben

Verwendung der Ertrdge: Ausschattend Thesaurierend

Entnahmeplan fiir Inhaberanteile, die im | Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
Bankdepot verwahrt werden :

Taxe d’'abonnement 0,05% p.a.

Die Laufzeit des Teilfonds ist auf den 28. Februar 2025 befristet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermoégen erstattet werden:
1. Verwaltungsverglitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergtitung in HoOhe von bis zu 0,93 % p.a. des
Netto-Anteilklassenvermogens. Diese Vergltung wird pro rata monatlich nachtrdglich am Monatsultimo berechnet
und ausgezahlt. Diese Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer. Fir den Anteil des Invest-
ments in den Masterfonds wird die dort anfallende Verwaltungsvergitung auf die Verglitung des Feederfonds ange-
rechnet (siehe Kosten des Master-OGAW), sodass die Verwaltungsverglitung bei maximal 0,93 % p.a. liegt.

2. Fondsmanagementvergiitung

Der Fondsmanager erhdlt fur die Erfillung seiner Aufgaben aus der Verwaltungsvergitung der Verwaltungsgesell-
schaft eine Vergltung. Diese Vergltungen werden pro rata monatlich nachtrdglich am Monatsultimo berechnet und
ausgezahlt. Sie versteht sich zuztglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhalt fir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermdgen eine Vergltung in HoOhe von bis
zu 0,02575 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtrdglich am Monats-
ultimo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4, Zentralverwaltungsvergitung

Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt far die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermogen eine Vergutung in
Hohe von bis zu 0,01 % p.a. des Netto-Teilfondsvermoégens. Diese Vergltung wird pro rata monatlich nachtraglich am
Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Diese Verglitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transferstellenvertrag
eine Vergltung in Hohe von bis zu 15 EUR p.a. je Anlagekonto. Diese Vergiitungen werden am Ende eines jeden Ka-
lenderjahres nachtrdglich berechnet und ausgezahlt. Diese Vergltungen verstehen sich zuzliglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.
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6.

Weitere Kosten

Daneben kdnnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgeftihrten Kosten belastet
werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Anteilklasse R RT
Ausgabeaufschlag: 0% 0%

(zugunsten des jeweiligen Vermitt-

lers)

Riicknahmeabschlag: 0,75% bis zum 26. Februar 2024 0,75% bis zum 26. Februar 2024
(zugunsten der Verwaltungsgesell- 0,25% bis zum 28. Februar 2025 0,25% bis zum 28. Februar 2025
schaft)
Kosten des Master-OGAW

Folgende Vergitungen werden fir die im Teilfonds gehaltenen Anteile des Master-OGAW erhoben und vom Teilfonds
und damit indirekt von dessen Anlegern getragen:

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in Hohe von bis zu 0,60 %
des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Vergltung wird pro rata monatlich nachtraglich am Monatsultimo be-
rechnet und ausgezahlt. Aus dieser Verglitung wird zudem die Leistung des Fondsmanagers beglichen.

Die Verwahrstelle erhdlt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermogen eine Vergltung in Hohe
von bis zu 0,065 % p.a. des Netto-Teilfondsvermodgens Diese Vergltung wird pro rata monatlich nachtrdglich am
Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.

Die Zentralverwaltungsstelle erhalt far die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermogen eine Vergltung
in Hohe von bis zu 0,02 % p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Verglitung wird pro rata monatlich nach-
traglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahilt.

Die Register- und Transferstelle erhdlt fur die Erflillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transferstellenver-
trag eine Vergltung in Hohe von bis zu 15,- EUR p.a. je Anlagekonto bzw. bis zu 40,- EUR p.a. je Konto mit Spar-
plan und/ oder Entnahmeplan. Diese Verglitungen werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtrdglich
berechnet und ausgezahlt.

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements des Master OGAW auf-
geflhrten Kosten belastet werden.

Dem Jahresbericht des Master-OGAW kann die Gesamtkostenquote entnommen werden.

Zusammenfassung der internen Regelungen

1. Anlage und VerduRerungsgrundsdtze des Feeder-OGAW

Der Feeder-Fonds Flossbach von Storch Il - Rentas 2025 investiert in die Anteilklasse QT (ISIN: LU2369862177) des
Master-Fonds Flossbach von Storch - Bond Opportunities.

Die Kosten und Aufwendungen die vom Feeder-OGAW zu tragen sind, kdbnnen dem Abschnitt ,Kosten, die aus
dem Teilfondsvermogen erstattet werden“ und dem Artikel 11 des Verwaltungsreglements entommen werden.

2. Standardvereinbarungen
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Der Nettoinventarwert des Feeder-Fonds wird an jedem Bewertungstag des Master-Fonds in Luxemburg berech-
net. Der Nettoinventarwert pro Anteil des Master-Fonds wird an jedem Bewertungstag des Master-Fonds gemdR
den Bestimmungen des Verkaufsprospekts veroéffentlicht.

Zeichnungs- und Ricknahmeauftrdge des Feeder-Fonds in den Master-Fonds werden durch die Register- und
Transferstelle am Schlusstag T per Standing Instruction getdtigt. Die Register- und Transferstelle wird die Trans-
aktionen zum jeweiligen Nettoinventarwert pro Anteil abrechnen.

3. FEreignisse mit Auswirkung auf Handelsvereinbarungen

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt bzw. verpflichtet, die Ausgabe oder die Riicknahme von Anteilen im
Master-Fonds auszusetzen, wenn die im Verkaufsprospekt oder im Verwaltungsreglement genannten, aulBerge-
wohnlichen Umstdnde eine solche Aussetzung rechtfertigen bzw. erforderlich machen, um den Interessen der
Anleger Rechnung zu tragen. In solchen Fdllen wird die Verwaltungsgesellschaft dhnliche MaRnahmen fiir den
Feeder-Fonds in Ubereinstimmung mit dessen Verkaufsprospekt bzw. Verwaltungsreglement vorsehen.

Im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile des Master-Fonds zu Lasten des
Feeder-Fonds, wird die Verwaltungsgesellschaft diesen Fehler gemdf den Bestimmungen des CSSF-
Rundschreibens 02/77 beheben. Dariiber hinaus berechnet die Verwaltungsgesellschaft den Betrag der Entschad-
digung, die dem Master-Fonds oder dem Feeder-Fonds gemdR den Regeln des CSSF-Rundschreibens 02/77 zu
zahlen ist.

4. Koordinierung der Finanzberichte

Sowohl der Master-Fonds als auch der Feeder-Fonds schlieRen ihr Geschdftsjahr am 30. September eines jeden
Jahres ab. Damit die Finanzberichte des Feeder-Fonds in den Finanzberichten des Master-Fonds bertcksichtigt
werden kénnen, wird die Verwaltungsgesellschaft daftir Sorge tragen, dass letztere mit genigend Vorlaufzeit
abgeschlossen werden.

5. Veroffentlichung von Informationen an die Anleger des Feeder-OGAW

DerJahresbericht des Feeder-Fonds wird eine Erklarung zu den aggregierten Gebtihren des Feeder-Fonds und des
Master-Fonds beinhalten.

6. Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt Gber eine Interessenkonflikt-Politik, welche die Verfahren und MalBnahmen
zur Vermeidung potenzieller Interessenkonflikte, die zwischen den von ihr verwalteten OGAWs, einschlieRlich
des Master-Fonds und des Feeder-Fonds, entstehen kénnen festlegt sowie eine Gleichbehandlung der von ihr
verwalteten OGAWs sicherstellt, sollten Interessenkonflikte nicht gdnzlich vermieden werden kénnen.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrdge der Anteilklasse RT werden thesauriert.

Die Ertrdge der Anteilklasse R werden ausgeschuttet. Es werden unabhdngig von den Ertragen und der Wertentwick-
lung fix 2% (EUR 2,00) des Erstausgabepreises ausgeschiittet, sofern das Netto-Teilfondsvermdgen insgesamt auf-
grund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze von 1.250.000,- Euro sinkt. Erstmalig erfolgte die fixe Aus-
schittung im Mdrz des Jahres 2020.

Die Ausschiittung erfolgt fortlaufend jeweils im Mdrz eines jeden Jahres bis zur SchlielBung nach Laufzeitende im Jahr
2025. Die letzte Auszahlung erfolgt damit im Mdrz 2024.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsadtzlich auf der Internetseite der Verwaltungs-
gesellschaft www.fvsinvest.lu veroffentlicht.
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Anhang 1b Flossbach von Storch Il - Rentas 2025 - vorvertragliche Informationen

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstdtigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitrdgt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrdchtigt und die
Unternehmen, in die

investiert wird, Verfah-

rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-

tem, das in der Verord-

nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthdlt. Diese Ver-
ordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten.

Nachhaltige Investitio-

nen mit einem Um-

weltziel kbnnten taxo-

nomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts:
Flossbach von Storch Il - Rentas 2025

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900PHJESMCVESIG64

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O

Es wird damit ein Mindestanteil

an nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel getdtigt:
%

O inWirtschaftstdtigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

O  in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als d6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getadtigt:
_%

@®® X Nein

a

Es werden damit 6kologische/
soziale Merkmale beworben und
obwohl keine nachhaltigen Inves-
titionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von
0 % an nachhaltigen Investitionen
O  mit einem Umweltziel in Wirtschaftstd-
tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie

als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

O miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-
tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie

nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

O miteinem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/

soziale Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen Investitionen

getdtigt.

Welche ékologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-
voll mitihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitdten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen friihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang
der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen FuRabdruck geprift und bewertet. Daftr wer-
denin der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale berticksichtigt und wo
moglich bzw. wo notig auf eine positive Entwicklung hingewirkt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
Okologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

Folgende 6kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie fiir den
Flossbach von Storch - Bond Opportunities (,,Master-OGAW*) und somit auch fiir den Flossbach von
Storch Il - Rentas 2025 (,,Feeder-OGAW") beworben:

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Master-OGAW setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen um. Dies um-
fasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschdftsmodellen. Eine Auf-
listung der Ausschlusskriterien sind unter dem Abschnitt ,,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden
zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-
nanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ zu finden.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert, um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kdnnen. Die Mitwirkungspolitik umfasst insbesondere die The-
menbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Master-OGAW und somit auch der vom Flossbach von Storch Il - Ren-
tas 2025 beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhaltig-
keitsindikatoren bertcksichtigt.

1) Anwendung von Ausschliissen:
Die Erfillung der auf Ebene des Master-OGAW angewandten Ausschlisse basiert auf Umsatz-
schwellen. Ausgeschlossen werden Investitionen in Unternehmen, die

e  >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

e >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsgutern,
e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

e >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere Versttl3e gegen die Prinzipien
des UN Global Compact ohne positive Perspektive aufweisen. Von einer positiven Perspektive
wird ausgegangen, wenn MaRnahmen zur Besserung der zum VerstoR fihrenden Umstdnde
eingeleitet werden. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut Free-
dom House Index als ,,nicht frei“ gelten.

Die Ausschlussliste wird fortlaufend bewertet und monatlich auf Basis von internen und exter-
nen ESG-Research-Daten aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien
erfolgt sowohl bevor eine Investition getdtigt wird als auch fortlaufend, wahrend die Investi-
tion gehalten wird.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitdten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berlicksichtigt Flossbach von Storch die sogenannten
,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (aus dem Englischen kurz ,,PAls" oder ,principal ad-
verse impacts”) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Master-OGAW legt dabei einen besonderen Fokus auf folgende PAl-Indikatoren:

Im Themenbereich Treibhausgasemissionen werden die Treibhausgasemissionen Scope 1 und
2, die Treibhausgasemissionsintensitat sowie der CO,-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie der Energieverbrauch nicht-erneuerbarer Energiequellen betrachtet. Portfoliounterneh-
men werden zudem auf gesetzte Klimaziele Gberpriift und Fortschritte anhand der oben ge-
nannten Nachhaltigkeitsindikatoren Giberwacht.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es

Im Themenbereich Soziales/Beschaftigung wird auf VerstdRe gegen die Prinzipien des UN Glo-
bal Compact, VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen und auf
Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen geachtet.

Die Indikatoren der Themenbereiche werden nach Relevanz, Schwere der negativen Auswir-
kungen und Datenverflgbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbrei-
ten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen massen, vielmehr wird
auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet und wo maoglich und
wo notig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen werden nachfolgend im
Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?“ erldutert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-
nanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trdgt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch Il - Rentas 2025 bewirbt 6kologische[soziale Merk-
male, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhalti-

gen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?
Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch Il - Rentas 2025 bewirbt 6kologische/soziale Merk-
male, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

_______ Wie wurden die Indikatoren flir nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-
Leitsdatzen fir multinationale Unternehmen und den Leitprinzi-
pien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte

in Einklang? Ndhere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir

okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

&

Ja

Der Master-OGAW und somit auch der Feeder-OGAW bertcksichtigt die wichtigsten
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sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, So-
ziales und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

nachteiligen Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls
bzw. PAI-Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-
verordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator (,Unternehmen ohne Initia-
tiven zur Verringerung der CO2-Emissionen”) und zwei zusdtzliche soziale Indikatoren (,,Feh-
lende Menschenrechtspolitik“ und ,Fehlende MaRBnahmen zur Bekdmpfung von Korruption
und Bestechung") im Investmentprozess.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen er-
folgt anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell flr investierte Emittenten/Garanten
erstellt werden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Bericksichtigung fin-
den. Die PAI-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen
und Datenverflgbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder
Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen missen, vielmehr wird auf eine
positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-Indikatoren geachtet.

Die Berticksichtigung der PAls dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch - Bond Op-
portunities beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen
unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), sowie bei schweren
VersttBen gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze flir multinationale Unter-
nehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzureichenden
Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen
adressiert und versucht, Gber einen angemessenen Zeitraum hinweg auf eine positive Entwicklung
hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schritte fiir eine Verbesserung in dieser Zeit
nichtin ausreichendem Umfang ein, folgen Eskalationsmalnahmen, darunter fallen, die Nutzung
der Stimmtrechte oder der Verkauf der Beteiligung. Zudem kénnen Ausschliisse, wie die Produk-
tion und/oder der Vertrieb kontroverser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu
einer Verringerung oder Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitra-
gen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitdt und Abdeckung der Daten werden im Rahmen des PAI-
Indikators Treibhausgasemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen bertcksichtigt.
Ebenso wird im Rahmen des PAI-Indikators ,,Energieverbrauch und Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen” der Datenpunkt ,,Energieerzeugung nicht erneuerbarer
Energiequellen” nicht bertcksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinu-
ierlich beobachten und sofern als umsetzbar eingeschatzt, in seinen Investment- und Mitwir-
kungsprozess aufnehmen.

0 Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch Il - Rentas 2025 sowie die
des Master-OGAW wird im Anhang 1a definiert und basiert auf dem allgemein guiltigen Nachhaltigkeits-
ansatz der ESG-Integration, der Mitwirkung und Stimmrechtsausiibung der Flossbach von Storch
Gruppe sowie den Ausschlusskriterien und der Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (wie oben beschrieben).

Nachhaltigkeitsfaktoren werden umfassend in einem mehrstufigen Investmentprozess integriert. Un-
ter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekimpfung von Korruption und Bestechung zu verstehen, wie
z.B. PAl-Indikatoren und weitere ESG-Kontroversen.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren auf ihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tGberprift und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-
men hinsichtlich seiner 6kologischen und sozialen Aktivitditen und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Verglitung von
Mitarbeitern sowie die

langfristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Berutcksichtigung im Chance-/Risikoprofil der Unterneh-
mensanalysen. Nurwenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zukunftspo-
tenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefdhrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in die soge-
nannte Fokusliste (fir Aktien) bzw. Garantenliste (flir Anleihen) und wird damit zu einem moglichen
Investment. Die Portfoliomanager kbnnen nurin Wertpapiere investieren, die auf der internen Fokus-
bzw. Garantenliste aufgefiihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere den hausei-
genen Analyseprozess durchlaufen haben und dem gemeinsamen Qualitdtsverstdndnis entsprechen.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktiondr folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Austibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-
fristig auf die Geschaftsentwicklung auswirken kénnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo moglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschldge macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte zu einem
nachhaltigen Geschdftsmodell nicht in ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine
Stimmrechte diesbeziiglich oder verkauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Master-OGAW tdtigt nur Investitionen in Unternehmen, die folgende Ausschlusskriterien
einhalten:

. kontroverse Waffen (Umsatztoleranz < 0%)

. Produktion und/oder Vertrieb von Ristungsgiitern (Umsatztoleranz < 10%)

. Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz < 5%)

. Abbau und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz < 30%)

. Keine schweren Verst63e gegen UN Global Compact

Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
dom House Index ein unzureichendes Scoring ausweisen (Einstufung ,,nicht frei“).

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Der Master-OGAW achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAl-Indikatoren:
Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitat sowie CO2-
FuBabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 und Energieverbrauch und Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen (Fokus nur auf Datenpunkt ,,Energieverbrauch®). Zudem
wird auf VerstoBe gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstdRe gegen die OECD-
Leitsdtze fur multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen
zu entsprechen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese fir eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,
die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung
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Einhaltung der Steuer-
vorschriften.

Die Vermogensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drackt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivitd-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z. B. fir den Uber-
gang zu einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitdten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

geprift, dass in Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten Unterneh-

mensfihrung aufweisen. Dazu zdhlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fragen:

. Berlcksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemadf$ und ausreichend 6kologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

. Handeln die (angestellten) Manager verantwortungsvoll und mit Weitblick?

Dariber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Austibung des Stimmrechts kritische Fakto-
ren definiert, die einer guten Unternehmensfihrung entgegenstehen kénnen und die grund-
sdtzlich bei der Teilnahme von Haupt- und Generalversammlungen zu berlcksichtigen sind.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds investiert dauerhaft mindestens 85% seines Netto-Teilfondsvermodgens in Anteile des Mas-
ter-OGAW. Der Teilfonds ist daher ein Feeder-OGAW im Sinne des Artikels 77 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010. Daneben ist eine Anlage in fllissige Mittel moglich. Die Vermoégensallokation des Teil-
fonds sollte in Verbindung mit der des Master-OGAW betrachtet werden. Angaben zu den einzelnen,
produktspezifischen Grenzen des Master- und Feeder-OGAW kdnnen der jeweiligen Anlagepolitik in
Anhang 1a entnommen werden.

Die geplante Vermogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Der Teilfonds investiert dauerhaft zwischen 85% - 100% seines Netto-Teilfondsvermdgens in Anteile des
Master-OGAW. Der Master-OGAW investiert zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente. Diese Portfoliowerte und moégliche Zielfondsinvestments unterliegen einem laufenden Scree-
ning hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und PAI-Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von

kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen). Der verbleibende Investitionsanteil des Master-OGAW bezieht
sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen) und

Derivate.

#1

Ausgerichtet auf
okologische oder
soziale Merkmale

_ #1B Andere
okologische
oder soziale
Merkmale

Investitionen

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorie:

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf 0kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht anwendbar fir den Flossbach von Storch Il - Rentas 2025. Der Einsatz von Derivaten ist
nicht gestattet.

Far den Master-OGAW werden Derivate nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbe-
nen 6kologischen und sozialen Merkmale eingesetzt.

(&5, In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Die dem Master-OGAW und somit auch dem Feeder-OGAW zugrunde liegenden Investitionen
tragen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemdf Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852
(EU-Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getdtigten 6kologisch nachhaltigen Investitionen
gemadl EU-Taxonomie betrdgt 0%.

Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermaogens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemdf3 Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstdtig-
keiten, die gemadl3 Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie als ermdglichende Tdtigkei-
ten bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Mit Blick auf die EU- Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tadtigkeiten im

Taxonomiekonform Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?
tdt umfassen die Krite-

rien fiir fossiles Gas O Ja:

die Begrenzung der

Emissionen und die ] In fossiles Gas [ In Kernenergie

Umstellung auf erneu- .

erbare Energie oder Nein

CO2-arme Kraftstoffe Der Teilfonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas

bis Ende 2035. Die Kri- und/oder Kernenergie an.

terien fir Kernener-

gie beinhalten umfas-

sende Sicherheits- Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomie-

und Abfallentsor- konformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
gungsvorschriften. Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonfor-

mitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen,
wadhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitdt der 2. Taxonomiekonformitdt der
Investitionen einschlieRlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen* .
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossiles Gas

= Taxonomiekonform:

=Taxonomiekonform: Kernenergie

Kernenergie

i = Taxonomiekonform 100% 0%
= Taxonomiekonform <
(ohne fossiles Gas und 0% (ohne fossiles Gas
Kernenergie) und Kernenergie)
= Nicht

= Nicht
taxonomiekonform

taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenuber Staaten.

1 Tdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (, Klimaschutz")
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende Tatig-
keiten wirken unmit-
telbar ermoglichend
darauf hin, dass an-
dere Tdtigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tdtigkeiten,
flr die es noch keine
CO,- armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

& sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstdtigkeiten
gemadld der EU- Taxo-
nomie nicht bertick-
sichtigen.

)
3\.

&)

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermoglichende Tdtigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch Il - Rentas 2025 bewirbt 6kologische/soziale Merk-
male, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

2 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
" Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch Il - Rentas 2025 bewirbt 6kologische[soziale Merk-
male, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch Il - Rentas 2025 bewirbt 6kologische[soziale Merk-
male, tatigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen “,

| welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen

6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen folgende Investitionen fir den Teilfonds:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsver-
pflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Fir den Master-OGAW gilt:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsver-
pflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Derivate kbnnen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Hier-
bei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Investitionen in Zielfonds werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl der
Zielfonds werden, die von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
bertcksichtigt.
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Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich
um Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen ¢kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch Il - Rentas 2025 bewirbt 6kologische/soziale Merkmale, be-
stimmt aber kein Index als Referenzwert.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://www.fvsinvest.lu/esg
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Anhang 2a

Flossbach von Storch Il - Equilibrio 2026

Flossbach von Storch Il - Equilibrio 2026 (,, Teilfonds“) bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel
8 Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung).

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des Teilfonds ist es, als Feeder-OGAW die Wertentwicklung des Teilfonds Flossbach von Storch
- Multi Asset - Balanced (Anteilklasse QT) (,Master-OGAW"), einem rechtlich unselbststandigen Sondervermogen ge-
madl3 Kapitel 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in der Form eines Umbrella-Fonds, weitestgehend widerzuspie-
geln. Der Master-OGAW wird von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwaltet. Die DZ PRIVATBANK S.A. wurde zur
Verwahrstelle des Master-OGAW bestellt.

Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklassen des Teilfonds kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft eingesehen werden und hdngt im Wesentlichen von der Performance des Master-OGAW ab. Abweichungen
der Performance des Teilfonds zur Performance des Master-OGAW konnen durch das Halten von flissigen Mitteln
sowie durch eine abweichende Gebihrenstruktur entstehen.

Grundsatzlich gilt, dass die vergangene Wertentwicklung keine Garantie fir kiinftige Wertentwicklungen darstellt.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Der Teilfonds investiert dauerhaft mindestens 85% seines Netto-Teilfondsvermogens in Anteile des Master-OGAW.
Der Teilfonds ist daher ein Feeder-OGAW im Sinne des Artikels 77 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Anlage
in flissige Mittel ist auf 15% des Netto-Teilfondsvermogens beschrankt. Anteile am Master-OGAW kénnen bis zu 100%
des Netto-Teilfondsvermogens erworben werden.

In Bezug auf die Aktienquote des Master-OGAW wie folgend unter ,Anlagepolitik des Master-OGAW* beschrieben
wird die indirekte Aktienquote des Teilfonds auf maximal 47,5% seines Netto-Teilfondsvermogens beschrdnkt. Diese
Grenze des Teilfonds kann jedoch ausnahmsweise kurzfristig tiberschritten werden. Im Falle der Uberschreitung der
vorgenannten Grenze wird die indirekte Aktienquote des Teilfonds durch Erhéhung der flissigen Mittel auf maximal
15% des Netto-Teilfondsvermogens, innerhalb von flinf (5) Bewertungstagen des Teilfonds nach Berechnung des re-
levanten Nettoinventarwertes des Teilfonds und Bekanntwerden der Uberschreitung unter diese Grenze zuriickge-
fuhrt.

Unbeschadet der vorgenannten Anlagegrenze kann der Teilfonds bis zu zwei (2) Monate vor Laufzeitende des Teil-
fonds bis zu 100% in fllssige Mittel anlegen.

Aufgrund der vorgenannten Anlagegrenzen ist der Teilfonds daher nicht zielfondsfahig.
Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) sowie sonstiger Techniken und Instrumente ist nicht erlaubt.

Informationen Gber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren
Umsetzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 2b des Verkaufsprospektes enthalten.
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Anlageziele des Master-OGAW

Ziel der Anlagepolitik des Master-OGAW ist es, unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos einen angemessenen Wert-
zuwachs in der Teilfondswdhrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis der fundamentalen Analyse der glo-
balen Finanzmadrkte getroffen. Der Master-OGAW wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Portfolios wird sei-
tens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, regelmadRig Gberprift
und ggf. angepasst. Ein Vergleich zu einem Index findet nicht statt.

Anlagepolitik des Master-OGAW

Der Fondsmanager beachtet bei seinen Anlageentscheidungen fir den Master-OGAW die Vorgaben der Nachhaltig-
keitspolitik der Verwaltungsgesellschaft und die dort enthaltenen Aspekte wie ndher unter dem Abschnitt ,,Nachhal-
tigkeitspolitik” definiert. Der Master-OGAW bewirbt 6kologisch oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 Verord-
nung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung).

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig orientierter In-
vestor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Unternehmen verantwortungsvoll mit ihrem 6kologischen und
sozialen FulBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Aktivitaten aktiv begegnen. Um negative Auswir-
kungen frihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang der Investitionen mit ihrem 6kologischen und sozialen
FuBabdruck gepruft und bewertet. Dafiir werden in der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale
Merkmale bertcksichtigt und wo moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt. Das bedeutet kon-
kret: Portfoliounternehmen werden unter anderem zum Beispiel auf gesetzte Klimaziele iberprift und Fortschritte
anhand bestimmter Nachhaltigkeitsindikatoren iberwacht.

Des Weiteren wendet Flossbach von Storch gruppenweite Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merk-
malen an. Diese umfassen den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschaftsmodellen.
Dazu zdhlen unter anderem kontroverse Waffen.

Auch wird eine verbindliche Mitwirkungspolitik umgesetzt, um auf eine positive Entwicklung im Falle besonders
schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investitionen hinwirken zu kénnen.
Dies umfasst unter anderem die Themenbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschaftigung.

Der Master-OGAW hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des Fondsmanagementsin
Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanlei-
hen, Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, fliissige Mittel und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt
es sich um Zertifikate auf gesetzlich zuldssige Basiswerte wie z. B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzin-
dizes und Devisen. Die Aktienquote ist dabei auf maximal 55 % des Netto-Teilfondsvermoégens beschrankt.

Unter Beachtung der ,Weiteren Anlagebeschrankungen” werden gemadlS Artikel 4 des Verwaltungsreglements fort-
laufend mindestens 25 % des Netto-Teilfondsvermégens in Kapitalbeteiligungen investiert.

Der Master-OGAW hat die Mdglichkeit bis zu 20 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in Edelmetalle zu investie-
ren.

Dies erfolgt Giber:

. Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)
. borsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta-1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen Verord-
nung vom 8. Februar 2008.

48



Aus Griinden der Risikomischung dirfen héchstens 10 % des Netto-Teilfondsvermdgens indirekt in ein Edelmetall
investiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmaoglichkeiten in Edelmetalle ist die physische Liefe-
rung ausgeschlossen.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 20% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt, jedoch wird eine Verlet-
zung dieser Vorgabe bei Vorliegen auBergewdhnlich ungtinstiger Marktbedingungen und sofern es unter Wahrung
der Anlegerinteressen als angemessen eingeschdtzt wird, kurzfristig toleriert.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,,Zielfonds“) werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Teilfondsver-
maogens erworben, der Master-OGAW ist daher zielfondsfahig. Hinsichtlich der fiir den Master-OGAW erwerbbaren
Zielfonds erfolgt keine Beschrdankung im Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Optionsrechten u. a. Swaps und Ter-
minkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-Leitlinien 2014/937, Zinssdtze, Wechselkurse und Wdahrungen. Der Einsatz dieser
Derivate darf nurim Rahmen der Grenzen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben tber
die Techniken und Instrumente sind dem Kapitel ,Anlagepolitik“ Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen
Techniken und Instrumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft des Master-OGAW wird fir den Master-OGAW keine Total Return Swaps oder andere De-
rivategeschadfte mit denselben Eigenschaften abschlie3en.

Informationen tber die 6kologischen und sozialen Merkmale, die mit dem Teilfonds beworben werden, und deren
Umsetzung im Rahmen der Anlagepolitik, sind im Anhang 2b des Verkaufsprospektes enthalten.

Genaue Angaben (ber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements des Master-OGAW enthalten.
Informationen zum Master-OGAW

Die aktuelle Version des Verkaufsprospektes samt Verwaltungsreglement, der aktuellste Jahres- und Halbjahresbe-
richt sowie das Basisinformationsblatt des Master-OGAW kénnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.fvsinvest.lu abgerufen werden.

Die internen Regelungen zwischen Master- und Feeder-OGAW gemadl Artikel 79 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft Flossbach von Storch Invest S.A. angefragt werden.

Zudem wird auf die Zusammenfassung der internen Regelungen zwischen Master- und Feeder-OGAW unter dem Ab-
schnitt ,Informationen an die Anleger” im generellen Teil des Prospekts hingewiesen.

Risikoprofil und Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos des Teilfonds

Gemadl3 Artikel 4 Nr. 10 des Verwaltungsreglements berechnet sich das Gesamtrisikos des Teilfonds aus einer Kombi-
nation der eigenen Anlagen des Teilfonds und der Anlagen des Master-OGAW. Da der Teilfonds gemad(3 seiner Anlage-
politik

o keine Derivate tdtigen darf,
o mindestens 85% und bis zu 100% in den Master-OGAW investiert,
o ansonsten maximal 15% flissige Mittel investiert,
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entsprechen das Risikoprofil und die Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos des Teilfonds auch dem Risikoprofil
und der Methode des Master-OGAW:

. Wachstumsorientiert

Der Teilfonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teil-
fondsvermogen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegenuberstehen. Die Risi-
ken konnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitéts- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderun-
gen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

. Commitment Ansatz

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Ansatz
verwendet.

Die zum Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen vorliegende Einstufung in eine der im Verkaufsprospekt genannten
moglichen Risikoklassen soll als Orientierungshilfe verstanden werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich die im teilfondsspezifischen Anhang ausgewiesene Risikoeinstufung wahrend der Laufzeit des Teilfonds dndern
kann.

Risikoprofil des Master-OGAW
Wachstumsorientiert

Der Master-OGAW eignet sich fiir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-Teil-
fondsvermogen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegentiberstehen. Die Risiken kon-
nen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des
Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Commitment Ansatz

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commitment Ansatz ver-
wendet.

Weitere Informationen

Anteilklasse R RT

ISIN: LU2105777937 LU2105778232

Erstzeichnungsfrist 12.Februar 2020 12.Februar 2020
5.]uni 2020 5. Juni2020

Erster Anteilwert: 100 EUR 100 EUR

(Der Erstausgabepreis entspricht dem ers-

ten Anteilwert zuzliglich Ausgabeauf-

schlag)

Zahlung des Erstausgabepreises: 9.Juni 2020 9.Juni 2020

Zahlung des Ausgabepreises Innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Ausgabe von Anteilen Anteile am Teilfonds werden nach der Erstzeichnungsfrist erstmals

am 8. Juni 2020 ausgegeben. Die weitere Ausgabe von Anteilen wird
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Anteilklasse R RT

nach diesem Tag eingestellt. Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich
das Recht vor, die Ausgabe von Anteilen zu einem spdteren Zeitpunkt
wieder aufzunehmen.

Zahlung des Ricknahmepreises Innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Fondswdhrung: Euro

Anteilklassenwdhrung Euro

Anteilwertberechnung an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und 31.
Dezember eines jeden Jahres

Geschadftsjahresende des Fonds: 30.09.

Erstmals: 30.09.2020

Erster Halbjahresbericht (ungepruft): 31.03.2021

Erster Jahresbericht (geprift): 30.09.2020

Art der Verbriefung: Inhaberanteile werden ausschlieRlich in Globalzertifikaten verbrieft;

Namensanteile werden in das Anteilregister eingetragen

Stickelung: Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei Dezimalstellen
begeben

Verwendung der Ertrdge: Ausschattend Thesaurierend

Entnahmeplan fir Inhaberanteile, die im | Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
Bankdepot verwahrt werden:

Taxe d’abonnement 0,05% p.a.

Die Laufzeit des Teilfonds ist auf den 23. April 2026 befristet.
Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden:
1. Verwaltungsvergiitung

Fur die Verwaltung des Teilfonds erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Hohe von bis zu 1,28 % p.a. des
Netto-Anteilklassenvermogens. Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtrdglich am Monatsultimo berechnet
und ausgezahlt. Diese Vergltung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer. Fir den Anteil des Invest-
ments in den Masterfonds wird die dort anfallende Verwaltungsvergitung auf die Verglitung des Feederfonds ange-
rechnet (siehe Kosten des Master-OGAW), sodass die Verwaltungsverglitung bei maximal 1,28% p.a. liegt.

2. Fondsmanagementvergilitung

Der Fondsmanager erhdlt fur die Erfillung seiner Aufgaben aus der Verwaltungsvergutung der Verwaltungsgesell-
schaft eine Vergltung. Diese Verglitungen werden pro rata monatlich nachtrdglich am Monatsultimo berechnet und
ausgezahlt. Sie versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

3. Verwabhrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhdlt fir die Erfallung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermogen eine Verglitung in Hohe von bis
zu 0,02575 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Vergltung wird pro rata monatlich nachtraglich am Monats-
ultimo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuztiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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4, Zentralverwaltungsvergitung

Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt fiir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermoégen eine Vergitung in
Hohe von bis zu 0,01 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Vergttung wird pro rata monatlich nachtraglich am
Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Diese Verglitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhdlt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transferstellenvertrag
eine Vergltung in H6he von bis zu 15 EUR p.a. je Anlagekonto. Diese Vergiitungen werden am Ende eines jeden Ka-
lenderjahres nachtrdglich berechnet und ausgezahlt. Diese Verglitungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

6. Grandungsvertriebskosten

Die Hauptvertriebsstelle erhdlt fir die Erfallung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermogen eine einmalige Vergu-
tungin H6he von bis zu 2,00 % des Netto-Teilfondsvermaogens fir die Zeichnung neuer Anteile an dem Teilfonds wdh-
rend der Erstzeichnungsperiode und kann diese Griindungsvertriebskosten an Vertriebspartner weiterleiten. Diese
einmalige Vergltung wird Gber einen Zeitraum von fanf Jahren abgeschrieben und versteht sich zuzuglich einer et-
waigen Mehrwertsteuer.

7. Weitere Kosten

Daneben kdnnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgeftihrten Kosten belastet
werden.

Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Anteilklasse R RT

Ausgabeaufschlag: 0% 0%

(zugunsten des jeweiligen Vermittlers)

Abschreibungsberichtigungsabschlag* 0,8% bis zum 6. Juni 2024 0,8% bis zum 6. Juni 2024
(zugunsten des Teilfonds) 0,4% bis zum 6. Juni 2025 0,4% bis zum 6. Juni 2025
0,0% bis zum 23. April 2026 0,0% bis zum 23. April 2026

*Abschreibungsberichtigungsabschlag:

Als Ausgleich fur die Griindungsvertriebskosten reduziert sich der Riicknahmepreis um einen Abschreibungsberich-
tigungsabschlag (die Berechnung folgt der Logik zum Riicknahmeabschlag gemadl3 Artikel 10 des Verwaltungsregle-
ments). Die Hohe dieser Position ist Giber die Laufzeit des Teilfonds wie in diesem Teilfondsanhang beschrieben ge-
staffelt. Die tatsdchliche Abschreibung der Griindungsvertriebskosten wird mindestens alle sechs Monate sowie ad-
hoc nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft auf Basis der verbuchten Abschreibungsberichtigungabschlage an-
gepasst. Sollte die Abschreibung vollstandig aufgeldst sein, wird der Abschreibungsberichtigungsabschlag unabhdn-
gig der o0.g. Staffel auf 0% reduziert.

Kosten des Master-OGAW

Folgende Vergitungen werden fir die im Teilfonds gehaltenen Anteile des Master-OGAW erhoben und vom Teilfonds
und damit indirekt von dessen Anlegern getragen:

o Fur die Verwaltung des Teilfonds erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung in H6he von bis zu 0,78 %
des Netto-Teilfondsvermdégens. Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtrdglich am Monatsultimo be-
rechnet und ausgezahlt. Aus dieser Verglitung wird zudem die Leistung des Fondsmanagers beglichen.
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. Die Verwahrstelle erhdlt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermoégen eine Vergiitung in Hohe
von bis zu 0,065 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens Diese Vergiitung wird pro rata monatlich nachtraglich am
Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.

. Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermdégen eine Vergiitung
in Hohe von bis zu 0,02 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Vergitung wird pro rata monatlich nach-
traglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahit.

. Die Register- und Transferstelle erhdlt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Transferstellenver-
trag eine Vergltung in Hohe von bis zu 15,- EUR p.a. je Anlagekonto bzw. bis zu 40,- EUR p.a. je Konto mit Spar-
plan und/ oder Entnahmeplan. Diese Vergltungen werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtrdglich
berechnet und ausgezahlt.

. Daneben kénnen dem Teilfondsvermdégen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements des Master OGAW auf-
geflhrten Kosten belastet werden.

Dem Jahresbericht des Master-OGAW kann die Gesamtkostenquote entnommen werden.
Zusammenfassung der internen Regelungen
1. Anlage und VerduBerungsgrundsdtze des Feeder-OGAW

Der Feeder-Fonds Flossbach von Storch Il - Equilibrio 2026 investiert in die Anteilklasse QT (ISIN: LU2369862094)
des Master-Fonds Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced.

Die Kosten und Aufwendungen die vom Feeder-OGAW zu tragen sind, kdnnen dem Abschnitt , Kosten, die aus
dem Teilfondsvermdgen erstattet werden” und dem Artikel 11 des Verwaltungsreglements entommen werden.

2. Standardvereinbarungen

Der Nettoinventarwert des Feeder-Fonds wird an jedem Bewertungstag des Master-Fonds in Luxemburg berech-
net. Der Nettoinventarwert pro Anteil des Master-Fonds wird an jedem Bewertungstag des Master-Fonds gemdR
den Bestimmungen des Verkaufsprospekts veroffentlicht.

Zeichnungs- und Ricknahmeauftrdge des Feeder-Fonds in den Master-Fonds werden durch die Register- und
Transferstelle am Schlusstag per Standing Instruction getdtigt. Die Register- und Transferstelle wird die Transak-
tionen zum jeweiligen Nettoinventarwert pro Anteil abrechnen.

3. FEreignisse mit Auswirkung auf Handelsvereinbarungen

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt bzw. verpflichtet, die Ausgabe oder die Riicknahme von Anteilen im
Master-Fonds auszusetzen, wenn die im Verkaufsprospekt oder im Verwaltungsreglement genannten, aulRerge-
wohnlichen Umstdnde eine solche Aussetzung rechtfertigen bzw. erforderlich machen, um den Interessen der
Anleger Rechnung zu tragen. In solchen Fdllen wird die Verwaltungsgesellschaft dhnliche MakRnahmen fir den
Feeder-Fonds in Ubereinstimmung mit dessen Verkaufsprospekt bzw. Verwaltungsreglement vorsehen.

Im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile des Master-Fonds zu Lasten des
Feeder-Fonds, wird die Verwaltungsgesellschaft diesen Fehler gemdR den Bestimmungen des CSSF-
Rundschreibens 02/77 beheben. Darliber hinaus berechnet die Verwaltungsgesellschaft den Betrag der Entschd-
digung, die dem Master-Fonds oder dem Feeder-Fonds gemdlR den Regeln des CSSF-Rundschreibens 02/77 zu
zahlen ist.

4. Koordinierung der Finanzberichte

Sowohl der Master-Fonds als auch der Feeder-Fonds schlieRen ihr Geschaftsjahr am 30. September eines jeden
Jahres ab. Damit die Finanzberichte des Feeder-Fonds in den Finanzberichten des Master-Fonds bericksichtigt
werden kénnen, wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge tragen, dass letztere mit geniigend Vorlaufzeit
abgeschlossen werden.
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5. Veroffentlichung von Informationen an die Anleger des Feeder-OGAW

Der Jahresbericht des Feeder-Fonds wird eine Erkldarung zu den aggregierten Gebihren des Feeder-Fonds und
des Master-Fonds beinhalten.

6. Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt Giber eine Interessenkonflikt-Politik, welche die Verfahren und MaBnahmen
zur Vermeidung potenzieller Interessenkonflikte, die zwischen den von ihr verwalteten OGAWSs, einschliellich
des Master-Fonds und des Feeder-Fonds, entstehen kdnnen festlegt sowie eine Gleichbehandlung der von ihr
verwalteten OGAWs sicherstellt, sollten Interessenkonflikte nicht ganzlich vermieden werden kénnen.

Verwendung der Ertrage
Die Ertrdge der Anteilklasse RT werden thesauriert.

Die Ertrdge der Anteilklasse R kdnnen ausgeschuittet werden. Es werden unabhdngig von den Ertrdgen und der Wert-
entwicklung fix 2 % (EUR 2,00) des Erstausgabepreises ausgeschuttet, sofern das Netto-Teilfondsvermogen insgesamt
aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze von 1.250.000,- Euro sinkt.

Die Ausschittung erfolgt fortlaufend jeweils im April eines jeden Jahres bis zur SchlieBung nach Laufzeitende im April
2026. Die letzte Auszahlung erfolgt damit im April 2025.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsdtzlich auf der Internetseite der Verwaltungs-
gesellschaft www.fvsinvest.lu veroffentlicht.
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Anhang 2b Flossbach von Storch Il - Equilibrio 2026 - vorvertragliche Informationen
Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstdtigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozi-
alen Ziels beitragt, vo-
rausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder so-
zialen Ziele erheblich
beeintrdchtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird, Verfah-
rensweisen einer gu-
ten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegtist und ein
Verzeichnis von 6ko-
logisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkei-
ten enthdlt. Diese Ver-
ordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten.
Nachhaltige Investitio-
nen mit einem Um-
weltziel kbnnten taxo-
nomiekonform sein
oder nicht.

aan,
fEmry

o9

Name des Produkts:
Flossbach von Storch Il - Equilibrio 2026

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900NR60U6WYA5RC41

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Eswird damit ein Mindestanteil

an nachhaltigen Investitionen
mit einem Umweltziel getatigt:
%

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhal-
tig einzustufen sind

O in Wirtschaftstdtigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

O Eswird damit ein Mindestanteil
an nachhaltigen Investitionen
mit einem sozialen Ziel getdtigt:
_ %

®® X Nein

a

Es werden damit dkologische/
soziale Merkmale beworben und
obwohl keine nachhaltigen Inves-
titionen angestrebt werden,
enthdlt es einen Mindestanteil von
0 % an nachhaltigen Investitionen

O  miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
als 6kologisch nachhaltig einzustufen
sind

O  miteinem Umweltziel in Wirtschaftsta-

tigkeiten, die nach der EU- Taxonomie
nicht als 6kologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

O miteinem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/

soziale Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen Investitionen

getdtigt.

Welche ékologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem

Finanzprodukt beworben?

Flossbach von Storch folgt gruppenweit einem ganzheitlichen Nachhaltigkeitsansatz: Als langfristig ori-
entierter Investor legt Flossbach von Storch Wert darauf, dass Portfoliounternehmen verantwortungs-
voll mitihrem 6kologischen und sozialen FuBabdruck umgehen und negativen Auswirkungen ihrer Ak-
tivitdten aktiv begegnen. Um negative Auswirkungen friihzeitig erkennen zu kénnen, wird der Umgang
der Investitionen mit ihrem dkologischen und sozialen FuRabdruck geprift und bewertet. Daftir wer-
denin der Investmentstrategie bestimmte 6kologische und soziale Merkmale berticksichtigt und wo
moglich bzw. wo nétig auf eine positive Entwicklung hingewirkt.

Folgende 6kologische und soziale Merkmale werden dabei als Teil der Investmentstrategie fiir den
Flossbach von Storch - Multi Asset - Balanced (,,Master-OGAW") und somit auch fiir den Flossbach von
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen
oOkologischen oder so-
zialen Merkmale er-
reicht werden.

Storch Il - Equilibrio 2026 (,,Feeder-OGAW") beworben:

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Master-OGAW setzt Ausschlusskriterien mit sozialen und 6kologischen Merkmalen um. Dies um-
fasst den Ausschluss von Investitionen in Unternehmen mit bestimmten Geschdftsmodellen. Eine Auf-
listung der Ausschlusskriterien sind unter dem Abschnitt ,,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden
zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-
nanzprodukt beworben werden, herangezogen?“ zu finden.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zudem wird im Rahmen der Anlagestrategie eine Mitwirkungspolitik implementiert, um auf eine posi-
tive Entwicklung im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen auf bestimmte Nachhaltigkeits-
faktoren bei Investitionen hinwirken zu kénnen. Die Mitwirkungspolitik umfasst insbesondere die The-
menbereiche: Treibhausgasemissionen und Soziales/Beschdftigung.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Fi-

nanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zur Erreichung der vom Master-OGAW und somit auch der vom Flossbach von Storch Il -
Equilibrio 2026 beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale werden folgende Nachhal-
tigkeitsindikatoren bertcksichtigt.

1) Anwendung von Ausschliissen:
Die Erfillung der der auf Ebene des Master-OGAW angewandten Ausschlisse basiert auf Um-
satzschwellen. Ausgeschlossen werden Investitionen in Unternehmen, die

e  >0%ihres Umsatzes mit kontroversen Waffen,

e >10%ihres Umsatzes mit der Produktion und/oder dem Vertrieb von Ristungsguitern,
e >5%ihres Umsatzes mit der Produktion von Tabakprodukten,

e >30%ihres Umsatzes mit dem Abbau und/oder dem Vertrieb von Kohle erwirtschaften.

Zudem erfolgt ein Ausschluss von Unternehmen, die schwere Verstol3e gegen die Prinzipien
des UN Global Compact ohne positive Perspektive aufweisen. Von einer positiven Perspektive
wird ausgegangen, wenn MaRnahmen zur Besserung der zum VerstoR fihrenden Umstdnde
eingeleitet werden. Des Weiteren erfolgt ein Ausschluss von Staatsemittenten, die laut Free-
dom House Index als ,,nicht frei“ gelten.

Die Ausschlussliste wird fortlaufend bewertet und monatlich auf Basis von internen und exter-
nen ESG-Research-Daten aktualisiert. Die Uberwachung der Einhaltung der Ausschlusskriterien
erfolgt sowohl bevor eine Investition getdtigt wird als auch fortlaufend, wahrend die Investi-
tion gehalten wird.

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Zur Messung moglicher schwerer negativer Auswirkungen der Aktivitdten von Portfoliounter-
nehmen auf Umwelt und Soziales, berlicksichtigt Flossbach von Storch die sogenannten
,wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (aus dem Englischen kurz ,,PAls" oder ,principal ad-
verse impacts”) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) im Rahmen des Investmentprozesses.

Der Master-OGAW legt dabei einen besonderen Fokus auf folgende PAl-Indikatoren:

Im Themenbereich Treibhausgasemissionen werden die Treibhausgasemissionen Scope 1 und
2, die Treibhausgasemissionsintensitat sowie der CO,-FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2
sowie der Energieverbrauch nicht-erneuerbarer Energiequellen betrachtet. Portfoliounterneh-
men werden zudem auf gesetzte Klimaziele Gberprift und Fortschritte anhand der oben ge-
nannten Nachhaltigkeitsindikatoren Giberwacht.

Im Themenbereich Soziales/Beschdftigung wird auf VerstoRe gegen die Prinzipien des UN
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen

Global Compact, VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze fir multinationale Unternehmen und auf
Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen zu entsprechen geachtet.

Die Indikatoren der Themenbereiche werden nach Relevanz, Schwere der negativen Auswir-
kungen und Datenverflgbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbrei-
ten oder Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen massen, vielmehr wird
auf eine positive Entwicklung im Umgang mit den Indikatoren geachtet und wo maoglich und
wo notig auf eine solche hingewirkt. Weitergehende Informationen werden nachfolgend im
Abschnitt ,Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?“ erlautert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fi-

nanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, und wie trdgt die nachhal-

tige Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch Il - Equilibrio 2026 bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhalti-

gen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch Il - Equilibrio 2026 bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

------- Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?
Nicht anwendbar.

------- Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-
Leitsdatzen fir multinationale Unternehmen und den Leitprinzi-
pien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte

in Einklang? Ndhere Angaben:
Nicht anwendbar.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses

Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur

okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

&7

Ja

Der Master-OGAW und somit auch der Feeder-OGAW berticksichtigt die wichtigsten nachteili-
gen Auswirkungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls bzw. PAI-
Indikatoren) gem. Art. 7 Abs. 1 Buchst. a Verordnung (EU) 2019/2088
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Auswirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf Nachhal-
tigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, So-
ziales und Beschafti-
gung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise In-
vestitionsziele oder Ri-
sikotoleranz bertick-
sichtigt werden.

(Offenlegungsverordnung) sowie einen zusdtzlichen klimabezogenen Indikator (,Unterneh-
men ohne Initiativen zur Verringerung der CO2-Emissionen”) und zwei zusdtzliche soziale Indi-
katoren (,,Fehlende Menschenrechtspolitik“ und ,,Fehlende MaRnahmen zur Bekdmpfung von
Korruption und Bestechung®) im Investmentprozess.

Die Ermittlung, Priorisierung und Bewertung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen er-
folgt anhand spezifischer ESG-Analysen, die individuell flr investierte Emittenten/Garanten
erstellt werden und im Chance-Risiko-Profil der Unternehmensanalysen Bericksichtigung fin-
den. Die PAI-Indikatoren werden dabei nach Relevanz, Schwere der negativen Auswirkungen
und Datenverfugbarkeit priorisiert. Die Bewertung basiert nicht auf starren Bandbreiten oder
Schwellenwerten, die Unternehmen einhalten oder erreichen missen, vielmehr wird auf eine
positive Entwicklung im Umgang mit den PAI-Indikatoren geachtet.

Die Berticksichtigung der PAls dient auch der Erreichung der vom Flossbach von Storch - Multi As-
set- Balanced beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale:

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik wird auf eine Verringerung besonders negativer Auswirkungen
unter anderem bei den Indikatoren Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), sowie bei schweren
VerstoRen gegen die UN Global Compact-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze fir multinationale Unter-
nehmen hingewirkt. Dies bedeutet: Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzureichenden
Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Indikatoren, wird dies beim Unternehmen
adressiert und versucht, Gber einen angemessenen Zeitraum hinweg auf eine positive Entwicklung
hinzuwirken. Leitet das Management die notwendigen Schritte fiir eine Verbesserung in dieser Zeit
nichtin ausreichendem Umfang ein, folgen EskalationsmaRnahmen, darunter fallen die Nutzung
der Stimmrechte oder der Verkauf der Beteiligung. Zudem kénnen Ausschliisse, wie die Produktion
und/oder der Vertrieb kontroverser Waffen und der Abbau und/oder der Vertrieb von Kohle, zu ei-
ner Verringerung oder Vermeidung einzelner nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen beitragen.

Aufgrund der unzureichenden Qualitat und Abdeckung der Daten werden im Rahmen des PAI-
Indikators Treibhausgasemissionen keine sogenannten Scope 3 Emissionen. Ebenso wird im
Rahmen des PAl-Indikators , Energieverbrauch und Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen” der Datenpunkt ,,Energieerzeugung nicht erneuerbarer Energiequellen nicht
bertcksichtigt. Der Fondsmanager wird die Datenabdeckung kontinuierlich beobachten und
sofern als umsetzbar eingeschdtzt, in seinen Investment- und Mitwirkungsprozess aufneh-
men.

0 Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die allgemeine Anlagepolitik und Anlagestrategie des Flossbach von Storch Il - Equilibrio 2026 sowie
die des Master-OGAW wird im Anhang 2a definiert und basiert auf dem allgemein giltigen Nachhaltig-
keitsansatz der ESG-Integration, der Mitwirkung und Stimmrechtsausiibung der Flossbach von Storch
Gruppe sowie den Ausschlusskriterien und der Berticksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen der Investitionsentscheidung auf Nachhaltigkeitsfaktoren (wie oben beschrieben).

Nachhaltigkeitsfaktoren werden umfassend in einem mehrstufigen Investmentprozess integriert. Un-
ter Nachhaltigkeitsfaktoren sind Aspekte in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Bekdimpfung von Korruption und Bestechung zu verstehen, wie
z.B. PAl-Indikatoren und weitere ESG-Kontroversen.

Im Rahmen einer spezifischen ESG-Analyse werden Nachhaltigkeitsfaktoren aufihre potenziellen Chan-
cen und Risiken tberprift und es wird nach bestem Wissen und Gewissen bewertet, ob ein Unterneh-
men hinsichtlich seiner 6kologischen und sozialen Aktivitditen und dem Umgang damit, negativ her-
aussticht oder nicht. Jeder der Faktoren wird dabei aus der Perspektive eines langfristig orientierten
Investors betrachtet, um sicherzustellen, dass keiner der Aspekte negative Auswirkungen auf den lang-
fristigen Erfolg einer Investition hat.

Die Erkenntnisse der ESG-Analyse finden Berutcksichtigung im Chance-/Risikoprofil der
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Die Verfahrenswei-
sen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
umfassen solide Ma-
nagementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,
die Verglitung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der Steuer-
vorschriften.

Unternehmensanalysen. Nur wenn keine gravierenden Nachhaltigkeitskonflikte vorliegen, die das Zu-
kunftspotenzial eines Unternehmens bzw. Emittenten gefahrden, erhdlt eine Investmentidee Einzug in
die sogenannte Fokusliste (fir Aktien) bzw. Garantenliste (fir Anleihen) und wird damit zu einem mog-
lichen Investment. Die Fondsmanager kénnen nur in Wertpapiere investieren, die auf der internen Fo-
kus- bzw. Garantenliste aufgefiihrt sind. Dieses Prinzip stellt sicher, dass investierte Wertpapiere den
hauseigenen Analyseprozess durchlaufen haben und dem gemeinsamen Qualitdtsverstandnis entspre-
chen.

Im Zusammenhang mit einer aktiven Mitwirkung als Aktiondr folgt Flossbach von Storch einer festen Mit-
wirkungspolitik und Leitlinien zur Ausiibung von Stimmrechten. Dabei werden die Entwicklungen der
Portfolioinvestments beobachtet und analysiert. Pflegt eines der Portfoliounternehmen einen unzu-
reichenden Umgang mit den als besonders negativ identifizierten Nachhaltigkeitsfaktoren, die sich lang-
fristig auf die Geschaftsentwicklung auswirken kénnen, wird dies direkt bei Unternehmen adressiert und
versucht, auf eine positive Entwicklung hinzuwirken. Flossbach von Storch versteht sich als konstruktiver
Sparringspartner (wo moglich) oder als Korrektiv (wo nétig), das angemessene Vorschldge macht und das
Management bei der Umsetzung begleitet. Leitet das Management die notwendigen Schritte zu einem
nachhaltigen Geschdftsmodell nicht in ausreichendem Umfang ein, nutzt das Fondsmanagement seine
Stimmrechte diesbeziglich oder verkauft die Beteiligung.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur
die Auswahl der Investitionen zur Erfullung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

1) Anwendung von Ausschliissen:

Der Master-OGAW tdtigt nur Investitionen in Unternehmen, die folgende Ausschlusskriterien
einhalten:

. kontroverse Waffen (Umsatztoleranz < 0%)

. Produktion und/oder Vertrieb von Ristungsgiitern (Umsatztoleranz < 10%)

. Produktion von Tabakprodukten (Umsatztoleranz < 5%)

. Abbau und/oder Vertrieb von Kohle (Umsatztoleranz < 30%)

. Keine schweren Verst63e gegen UN Global Compact

Ausgeschlossen werden zudem Staatsemittenten, die entsprechend der Einstufung des Free-
dom House Index ein unzureichendes Scoring ausweisen (Einstufung ,,nicht frei“).

2) Mitwirkungspolitik im Falle besonders schwerer negativer Auswirkungen:

Der Master-OGAW achtet auf einen verantwortungsvollen Umgang folgender PAl-Indikatoren:
Treibhausgasemissionen (Scope 1 und 2), Treibhausgasemissionsintensitat sowie CO2-
FuRabdruck auf Basis von Scope 1 und 2 und Energieverbrauch und Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Energiequellen (Fokus nur auf Datenpunkt ,,Energieverbrauch®). Zudem
wird auf Versto3e gegen die Prinzipien des UN Global Compact, VerstdRe gegen die OECD-
Leitsdtze fur multinationale Unternehmen und auf Prozesse, um den Prinzipien und Leitsdtzen
zu entsprechen, geachtet.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung die-
ser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert

Nicht anwendbar. Der Teilfonds verpflichtet sich nicht zur Reduktion des Anlageuniversums
um einen bestimmten Mindestsatz.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfuhrung
der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Flossbach von Storch achtet in seinem Analyseprozess besonders auf die Unternehmensfiih-
rung, da diese fir eine nachhaltige Entwicklung des Unternehmens verantwortlich ist. Dies
bedingt auch den verantwortungsvollen Umgang mit 6kologischen sowie sozialen Faktoren,
die auf den langfristigen Unternehmenserfolg einzahlen.

Im Rahmen des mehrstufigen Analyseprozesses wird anhand einer hauseigenen Betrachtung
geprift, dass in Unternehmen investiert wird, die Verfahrensweisen einer guten
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Die Vermogensallo-
kation gibt den jewei-
ligen Anteil der Inves-
titionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
drackt durch den An-
teil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivitd-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der Un-
ternehmen, in die in-
vestiert wird, aufzei-
gen, z. B. fir den Uber-
gang zu einer grinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitdten
der Unternehmen, in
die investiert wird, wi-
derspiegeln.

Unternehmensfihrung aufweisen. Dazu zdhlt u.a. die Auseinandersetzung mit folgenden Fra-

gen:

. Berlcksichtigt die Unternehmensfiihrung ordnungsgemadf$ und ausreichend 6kologi-
sche, soziale und 6konomische Rahmenbedingungen?

. Handeln die (angestellten) Manager verantwortungsvoll und mit Weitblick?

Dariber hinaus werden im Rahmen der Leitlinien zur Austibung des Stimmrechts kritische Fakto-
ren definiert, die einer guten Unternehmensfihrung entgegenstehen konnen und die grund-
sdtzlich bei der Teilnahme von Haupt- und Generalversammlungen zu berlcksichtigen sind.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Teilfonds investiert dauerhaft mindestens 85% seines Netto-Teilfondsvermodgens in Anteile des Mas-
ter-OGAW. Der Teilfonds ist daher ein Feeder-OGAW im Sinne des Artikels 77 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010. Daneben ist eine Anlage in flissige Mittel moglich. Die Vermodgensallokation des Teil-
fonds sollte in Verbindung mit der des Master-OGAW betrachtet werden. Angaben zu den einzelnen,
produktspezifischen Grenzen des Master- und Feeder-OGAW kdnnen der Anlagepolitik in Anhang 2a
entnommen werden.

Die geplante Vermogensallokation lautet wie folgt.

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale:

Der Teilfonds investiert dauerhaft zwischen 85% - 100% seines Netto-Teilfondsvermdégens in Anteile des
Master-OGAW. Der Master-OGAW investiert zu mindestens 51 % in Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente. Diese Portfoliowerte und mogliche Zielfondsinvestments unterliegen einem laufenden Scree-
ning hinsichtlich der genannten Ausschlusskriterien und PAI-Indikatoren.

#2 Andere Investitionen:

Der verbleibende Investitionsanteil bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von
kurzfristigen Zahlungsverpflichtungen). Der verbleibende Investitionsanteil des Master-OGAW bezieht
bezieht sich auf flissige Mittel (insb. Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsverpflichtun-
gen), Derivate und zur weiteren Diversifikation indirekte Investitionen in Edelmetalle, ausschlielich
Gold-Zertifikate. Bei indirekten Investitionsmoglichkeiten in Edelmetallen ist die physische Lieferung
ausgeschlossen.

#1

Ausgerichtet auf
okologische oder
soziale Merkmale

. #1B Andere
Okologische
oder soziale
VEEE

Investitionen

#2
Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getdtigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkate-
gorie:

- DieUnterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanz-
produkt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der mit dem Teilfonds beworbenen ¢kologischen und
sozialen Merkmale eingesetzt.

425 In welchem Mindestmal3 sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Die dem Master-OGAW und somit auch dem Feeder-OGAW zugrunde liegenden Investitionen
tragen nicht zur Erreichung eines Umweltziels gemdf Art. 9 der Verordnung (EU) 2020/852
(EU-Taxonomie) bei. Der Mindestanteil der getdtigten dkologisch nachhaltigen Investitionen
gemadld EU-Taxonomie betrdgt 0%.

Das Hauptziel des Teilfonds ist es, zur Verfolgung der 6kologischen und sozialen Merkmale
beizutragen. Daher verpflichtet sich dieser Teilfonds derzeit nicht, einen Mindestanteil seines
Gesamtvermaogens in 6kologisch, nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten gemdf3 Artikel 3 der EU-
Taxonomie zu investieren. Dies betrifft ebenfalls Angaben zu Investitionen in Wirtschaftstdtig-
keiten, die gemdR Artikel 16 bzw. 10 Absatz 2 der EU-Taxonomie als ermodglichende Tdtigkei-
ten bzw. Ubergangstatigkeiten eingestuft werden.

Mit Blick auf die EU- Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im

Taxonomiekonformi-
, . o ,
tit umfassen die Krite- Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie® investiert?

rien fur fossiles Gas O Ja:
die Begrenzung der

Emissionen und die O In fossiles Gas a In Kernenergie

Umstellung auf erneu- Nein

erbare Energie oder Der Teilfonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas

CO2-arme Kraftstoffe und/oder Kernenergie an.

bis Ende 2035. Die Kri-

terien fir Kernener-

gie beinhalten umfas- Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomie-

sende Sicherheits- konformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
und Abfallentsor- Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonfor-
gungsvorschriften. mitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen,

wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitdt der 2. Taxonomiekonformitdt der
Ermoglichende Titig- Investitionen einschlieRlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
. A . . Staatsanleihen* . .
keiten wirken unmit- Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:

R Fossiles Gas Fossiles Gas
telbar erméglichend

darauf hin, dass an- = Taxonomiekonform:
dere Tatigkeiten einen LRI 2

= Taxonomiekonform:
Kernenergie

. . : % 0%
wesentlichen Beitra . =Taxonomiekonform 100%
. g =Taxonomiekonform 0% (ohne fossiles Gas
zu den Umweltzielen (ohne fossiles Gas und und Kernenergie)
. Kernenergie) A
leisten. ) = Nicht
=Nicht taxonomiekonform

taxonomiekonform
Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

Ubergangstatigkei-
ten sind Tdtigkeiten,
flr die es noch keine * Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,, Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber Staaten.

CO,- armen Alternati-
ven gibt und die unter
anderem Treibhaus-
gasemissionswerte

' Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz")
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

# sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien fir 6ko-
logisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemadl der EU-
Taxonomie nicht be-
ruicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten
und ermoglichende Tdtigkeiten?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch Il - Equilibrio 2026 bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

2 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem

' Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch Il - Equilibrio 2026 bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

| Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch Il - Equilibrio 2026 bewirbt 6kologische/soziale
Merkmale, tdtigt aber keine nachhaltigen Investitionen.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen “,
welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen
6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fallen folgende Investitionen fiir den Teilfonds:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungs-
verpflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz defi-
niert.

Fir den Master-OGAW gilt:

Flissige Mittel werden insb. in Form von Barmittel zur Bedienung von kurzfristigen Zahlungsver-
pflichtungen eingesetzt. Hierbei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz definiert.

Derivate kdnnen sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken eingesetzt werden. Hier-
bei wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz de-finiert.

Indirekte Investitionen in Edelmetalle, derzeit ausschlieRBlich Gold-Zertifikate, werden zur weite-
ren Diversifikation eingesetzt. Der soziale Mindestschutz betrifft die Einhaltung des Responsible
Gold Guidance der London Bullion Market Association (LBMA). Diese werden nur von Partnern
bezogen, die sich dazu verpflichtet haben. Diese Richtlinie soll verhindern, dass Gold zu syste-
matischen oder weitreichenden Menschenrechtsverletzungen, zu Konfliktfinanzierungen, zur
Geldwadsche oder zur Terrorismusfinanzierung beitragt.

Investitionen in Zielfonds werden zur weiteren Diversifikation eingesetzt. Bei der Auswahl der
Zielfonds werden, die von diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
berucksichtigt.
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Bei den Referenzwer-
ten handelt es sich
um Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt die
beworbenen ¢kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merk-
male ausgerichtet ist?

Nicht anwendbar. Der Flossbach von Storch Il - Equilibrio 2026 bewirbt 6kologische[soziale Merkmale,
bestimmt aber kein Index als Referenzwert.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:
https://www.fvsinvest.lu/esg
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VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und des Anlegers hinsichtlich
des Sondervermogens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsreglement. Das Verwaltungsreglement trat
erstmals am 12. Mai 2017 in Kraft und wurde letztmalig am 31. Juli 2023 gedndert und ein Hinweis auf die Hinterle-
gung des Verwaltungsreglements im ,Recueil électronique des sociétés et associations” (,,RESA”), der Informations-
plattform des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg, veroffentlicht.

Artikel 1 - Der Fonds

1. Der Fonds Flossbach von Storch Il (,Fonds”) ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermoégen (fonds com-
mun de placement) aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten (,,Fondsvermogen®), das fir gemein-
schaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (,,Anleger”) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreu-
ung verwaltet wird. Der Fonds besteht aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Geset-
zes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010“).
Die Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die Anleger sind am Fonds durch Beteiligung an einem Teil-
fonds in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind in
diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen giiltige Fassung sowie etwaige Anderungen desselben beim
Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt werden und ein Hinweis auf die Hinterlegung im
RESA veroffentlicht wird. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger das Verwaltungsreglement sowie
alle genehmigten und veroffentlichten Anderungen desselben an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) entsprechend den
Bestimmungen des GroRBherzogtums Luxemburg.

4, Das Netto-Fondsvermogen (d.h. die Summe aller Vermogenswerte abzuglich aller Verbindlichkeiten des
Fonds) muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds 1.250.000 EUR erreichen. Hierf(r ist
aufdas Netto-Fondsvermogen des Fonds insgesamt abzustellen, das sich aus der Addition der Netto-Teilfonds-
vermogen ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In diesem Falle wird
dem Verkaufsprospekt ein entsprechender Anhang hinzugefiigt. Teilfonds kbnnen auf unbestimmte Zeit oder
mit vorher bestimmter Laufzeit errichtet werden.

6. Jeder Teilfonds gilt im Verhadltnis der Anleger untereinander als eigenstandiges Sondervermdgen. Die Rechte
und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt. Gegen-
Uber Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur Verbindlichkeiten, die von den
betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fir jede/n Teilfonds/ Anteilklasse nach den in Artikel 6 dieses Ver-
waltungsreglements festgesetzten Regeln.

8. Die Laufzeit des Umbrellas ist unbefristet. Die Laufzeit der einzelnen Teilfonds kann allerdings befristet sein.
Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich in so einem Falle aber das Recht vor, die Laufzeit des Fonds nach eige-
nem Ermessen und nach vorheriger Mitteilung an die Anleger zu verldngern. Informationen hinsichtlich einer
festgelegten Laufzeit finden Sie im entsprechenden teilfondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt.

Artikel 2 - Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Flossbach von Storch Invest S.A. (,Verwaltungsgesellschaft”), eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 2, rue Jean
Monnet, L-2180 Luxemburg. Sie wurde am 13. September 2012 auf unbestimmte Zeit gegriindet.
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2. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Vorstand vertreten. Der Vorstand wird vom Aufsichtsrat ernannt
und kann einen oder mehrere Angestellte der Verwaltungsgesellschaft mit der Fihrung der tdglichen Ge-
schdfte sowie sonstige Personen mit der Ausfiihrung von Verwaltungsfunktionen und/oder der tdglichen An-
lagepolitik betrauen. Wird ein Posten im Vorstand frei, kann der Aufsichtsrat eines seiner Mitglieder in den
Vorstand entsenden. Wdahrend dieser Zeit ruht die Funktion der betroffenen Person als Mitglied des Aufsichts-
rates.

3. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds unabhdngig von der Verwahrstelle im eigenen Namen, aber
ausschlieRlich im Interesse und far gemeinschaftliche Rechnung der Anleger im Einklang mit diesem Verwal-
tungsreglement. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Austibung aller Rechte, die unmittelbar oder
mittelbar mit den Vermogenswerten des Fonds bzw. seiner Teilfonds zusammenhdngen.

4, Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Berticksichtigung der gesetzlichen und ver-
traglichen Anlagebeschrankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, entsprechend den in die-
sem Verwaltungsreglement sowie in dem fur den jeweiligen Teilfonds erstellten Anhang zum Verkaufspros-
pekt aufgefiihrten Bestimmungen das jeweilige Teilfondsvermogen anzulegen und sonst alle Geschdfte zu ta-
tigen, die zur Verwaltung der Teilfondsvermogen erforderlich sind.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden, das es ihr er-
laubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil
des Anlageportfolios jederzeit zu tiberwachen und zu messen. Sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das
eine prdzise und unabhdngige Bewertung des Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Sie muss der Luxemburger
Aufsichtsbehorde regelmadRig entsprechend dem von dieser festgelegten Verfahren fir den Fonds die Arten
der Derivate im Portfolio, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und die
verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivate-Geschdften verbundenen Risiken mitteilen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des jeweiligen Teil-
fondsvermogens einen Anlageberater und/ oder Fondsmanager hinzuziehen.

Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen Gbertragen werden, das eine Erlaubnis bzw. Zulassung
zur Vermogensverwaltung besitzt. Die Ubertragung des Fondsmanagements muss mit den von der Verwal-
tungsgesellschaft festgelegten Anlagerichtlinien in Einklang stehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auBerdem von einem Anlageausschuss, dessen Zusammensetzung von
der Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen.

7. Zur Erfullung seiner Aufgaben kann sich der Anlageberater mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesell-
schaft auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter natlrlicher oder juristischer Personen bedie-
nen sowie Subanlageberater hinzuziehen.

Artikel 3 - Die Verwahrstelle

1. Die Verwaltungsgesellschaft hat eine einzige Verwahrstelle, die DZ PRIVATBANK S.A,, fiir den Fonds bestellt. Die
Bestellung der Verwahrstelle ist im Verwahrstellenvertrag schriftlich vereinbart. Die DZ PRIVATBANK S.A. ist
eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg, die Bankgeschdfte betreibt. Die Rechte und Pflichten der Ver-
wahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den geltenden Verordnungen, dem Ver-
wahrstellenvertrag, diesem Verwaltungsreglement sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen).

2. Die Verwahrstelle

a) stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Umtausch, Auszahlung und Annullierung von Anteilen
des Fonds gemadlR den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie gemadld dem im Verwaltungsreglement
festgelegten Verfahren erfolgen;
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e)

stellt sicher, dass die Berechnung des Anteilwertes des Fonds gemdR den geltenden gesetzlichen Vor-
schriften sowie gemdR dem im Verwaltungsreglement festgelegten Verfahren erfolgt;

leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn diese Weisungen verstoRen gegen
die geltenden gesetzlichen Vorschriften oder das Verwaltungsreglement;

stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der Gbli-
chen Fristen an den Fonds (iberwiesen wird;

stellt sicher, dass die Ertrdge des Fonds gemadR den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie dem Ver-
waltungsreglement verwendet werden.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemadf (iberwacht werden und gewdhr-
leistet insbesondere, dass sdmtliche bei der Zeichnung von Anteilen des Fonds von Anlegern oder im Namen
von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des Fonds auf Geldkonten
verbucht wurden, die:

a)

b)

)

auf den Namen des Fonds, auf den Namen der flir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder
auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwahrstelle er6ffnet werden;

bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG vom 10. August 2006 zur
Durchfihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die or-
ganisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen flr die Ausibung ihrer Tdtig-
keit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fir die Zwecke der genannten Richtlinie
(,Richtlinie 2006/73/EG“) genannten Stelle eroffnet werden und

gemdR denin Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsdtzen geflihrt werden. Werden die
Geldkonten aufden Namen der fir den Fonds handelnden Verwahrstelle eroffnet, so werden auf solchen
Konten weder Gelder der unter Nr. 3 Buchstabe b) genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle selbst
verbucht.

Das Vermogen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:

a)

b)

FUr Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden konnen, gilt:

i. die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fur Finan-
zinstrumente verbucht werden kénnen und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle
physisch ibergeben werden kénnen;

ii. die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto flr Finanzin-
strumente verbucht werden konnen, gemdR den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten
Grundsdtzen in den Biichern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten registriert werden, die auf
den Namen des Fonds oder der fiir den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft eroffnet wur-
den, so dass die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemdR geltendem Recht im Eigentum
des Fonds befindliche Instrumente identifiziert werden kénnen.

Fur andere Vermogenswerte gilt:

i. die Verwahrstelle prift, ob der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft
Eigentimer der betreffenden Vermdégenswerte ist, indem sie auf der Grundlage der vom Fonds oder
der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informationen oder Unterlagen und, soweit verfligbar, an-
hand externer Nachweise feststellt, ob der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsge-
sellschaft Eigentiimer ist;

ii. die Verwahrstelle fihrt Aufzeichnungen (ber die Vermogenswerte, bei denen sie sich vergewissert
hat, dass der Fonds oder die fur den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentimer ist und
hdlt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.
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10.

11.

12.

Die Verwahrstelle Gbermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmdRig eine umfassende Aufstellung samtli-
cher Vermogenswerte des Fonds.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten,
dem die Verwahrfunktion Gbertragen wurde, nicht fiir eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwen-
dung gilt jede Transaktion verwahrter Vermogenswerte, darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und
Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermoégenswerte dirfen nur wiederverwendet werden, sofern
a) die Wiederverwendung der Vermogenswerte fir Rechnung des Fonds erfolgt,

b) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft Folge
leistet,

c¢) die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt sowie im Interesse der Anteilinhaber liegt und

d) dieTransaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitdt gedeckt ist, die der Fonds gemad(3 einer Verein-
barung tber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrswert der wieder-
verwendeten Vermogenswerte zuzlglich eines Zuschlags.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung von Fonds-Vermogenswerten Gibertragen
wurde, werden die verwahrten Vermogenswerte des Fonds nicht an die Gldubiger dieser Verwahrstelle ausge-
schattet oder zu deren Gunsten verwendet.

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 4 auf ein anderes Unternehmen (Un-
terverwahrer) unter Bertcksichtigung der gesetzlichen Bedingungen auslagern. Die Unterverwahrer konnen
die ihnen Gbertragenen Verwahraufgaben unter Berlicksichtigung der gesetzlichen Bedingungen wiederum
auslagern. Die unter den vorgenannten Punkten 2 und 3 beschriebenen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht
auf Dritte ibertragen.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhdngig
und ausschlieBlich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle darfen nicht von ein und derselben Gesell-
schaft wahrgenommen werden.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fiir den Fonds tdtige Verwaltungsge-
sellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den Anlegern des Fonds, der Verwal-
tungsgesellschaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und ihr selbst schaffen kénnten. Dies gilt nicht,
wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren
potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interessenkon-
flikte ordnungsgemadl ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds gegentiber offengelegt
werden.

Die Verwahrstelle haftet gegenliiber dem Fonds und dessen Anteilinhabern fiir den Verlust durch die Verwahr-
stelle oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzinstrumenten Gbertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der fiir den Fonds han-
delnden Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art zurtick oder erstattet einen
entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemdR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie nach den
geltenden Verordnungen nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf dulSere Ereignisse, die nach
vernlnftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Anstrengungen nicht hatten vermieden werden konnen, zuriickzufiihren ist.
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Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Fonds und den Anlegern des Fonds auch fur simtliche sonstige Ver-
luste, die diese infolge einer fahrldssigen oder vorsdtzlichen Nichterfullung der gesetzlichen Verpflichtungen
der Verwahrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaR vorgenanntem Punkt 8 unbe-
rahrt.

Anleger des Fonds kdnnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar tiber die Verwaltungsge-
sellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressanspriichen noch zur
uUngleichbehandlung der Anleger fuhrt.

Artikel 4 - Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung in der jeweili-
gen Teilfondswdhrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses Verwaltungsreglements i.v.m. dem betreffenden Anhang zum
Verkaufsprospekt definiert). Eigenstandige Teilfonds verfolgen eine aktiv verwaltete Anlagepolitik. Die Zusammen-
setzung des Portfolios wird seitens des Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten Kriterien vorge-
nommen, regelmdRig tberprift und ggf. angepasst. Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fur den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Far den jeweiligen Teilfonds dirfen nur solche Vermogenswerte erworben und verkauft werden, deren Preis den Be-
wertungskriterien von Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements entspricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsdtze und -beschrankungen gelten fir sdimtliche Teilfonds, sofern keine Ab-
weichungen oder Ergdnzungen fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt ent-
halten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln von
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in diesem Artikel nachfolgend beschriebenen anlagepoli-
tischen Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt. Hierbei wird zwischen aufsichtsrechtlichen
und weiteren Anlagebeschrdankungen unterschieden.

Aufsichtsrechtliche Anlagebeschrankungen

1. Definitionen:
a) »geregelter Markt”

Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt fir Finanzinstrumente im Sinne von Artikel
4 Nr. 21 der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlamentes und des Rates vom 15. Mai 2014 Gber
Markte fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU.

b) ~Wertpapiere”
Als Wertpapiere gelten:
o Aktien und andere, Aktien gleichwertige Papiere (,,Aktien),
o Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel (,,Schuldtitel”),

o alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder
Austausch berechtigen.

Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Techniken und
Instrumente.
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,Geldmarktinstrumente”

Als ,Geldmarktinstrumente” werden Instrumente bezeichnet, die iblicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann.

,OGA"

Organismen fir gemeinsame Anlagen

»OGAW*

Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welche der Richtlinie 2009/65/EG unterliegen.

Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds zusammengesetzt ist, wird fir die Anwendung der Anla-
gegrenzen jeder Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.

,Feeder-OGAW"

Ein Feeder-OGAW ist ein OGAW oder ein Teilfonds eines OGAW, der abweichend von Artikel 2 Absatz (2)
erster Gedankenstrich, Artikeln 41, 43 und 46 und Artikel 49 Absatz (2) dritter Gedankenstrich des Ge-
setzes mindestens 85 % seines Vermaogens in Anteile eines anderen OGAW oder eines Teilfonds eines
anderen OGAW (,,Master-OGAW") anlegt.

»Master-OGAW"
Ein Master-OGAW ist ein OGAW oder ein Teilfonds eines OGAW:

a) der mindestens einen Feeder-OGAW unter seinen Anteilinhabern hat
b) der nicht selbst eine Feeder-OGAW ist und

Q) der keine Anteile eines Feeder-OGAW hadlt.

Es werden ausschlieRlich

a)

b)

Q)

d)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt im Sinne der Richt-
linie 2004/39/EG zugelassen sind oder gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten Markt in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union (,,Mitgliedstaat”), der anerkannt, fir das Publikum offen und des-
sen Funktionsweise ordnungsgemadf ist, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierbdrse eines nicht zur Euro-
pdischen Union gehdrenden Staates amtlich notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt ei-
nes nicht zur Europdischen Union gehorenden Staates, der anerkannt, fir das Publikum offen und des-
sen Funktionsweise ordnungsgemadR ist, gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die Emissionsbedingun-
gen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse
oder aufeinem anderen geregelten Markt, der anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen Funktions-
weise ordnungsgemadl ist, beantragt wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach
der Emission erlangt wird.

Die unter Nr. 2 Buchstaben ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden innerhalb
von Nordamerika, Sidamerika, Australien (einschlieBlich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa amtlich no-
tiert oder gehandelt.

e)

Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW") erworben, die entspre-
chend der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen wurden und/oder andere Organismen flir gemeinsame An-
lagen (,,0GA“) im Sinne der Buchstaben a) und b) von Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG unab-
hdngig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern
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f)

g)

e diese OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht un-
terstellen, welche nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehorde derjenigen nach dem Ge-
meinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewdhr flir die Zusammenarbeit zwischen
den Behorden besteht;

e dasSchutzniveau der Anleger dieser OGA dem Schutzniveau der Anleger eines OGAW gleichwertig
und insbesondere die Vorschriften Giber die getrennte Verwahrung der Vermogenswerte, die Kre-
ditaufnahme, die Kreditgewdhrung und die Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

o die Geschdftstdtigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlau-
ben, sich ein Urteil iber das Vermdégen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktio-
nen im Berichtszeitraum zu bilden;

e der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen Vertragsbedin-
gungen bzw. seiner Satzung insgesamt hochstens 10% seinen Vermaogens in Anteilen anderer
OGAW oder OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei Kreditinstituten
getdtigt, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU hat oder, falls
der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittland liegt, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auf-
fassung der Luxemburger Aufsichtsbehdrde denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleitete Finanzinstrumente (,,Derivate”), einschlieRlich gleichwertiger bar abgerechneter Instru-
mente, erworben, die an einem der unter den Absdtzen a), b) oder ¢) bezeichneten geregelten Mdrkte
gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt wer-
den (,,O0TC-Derivate”), sofern

. es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzesvom 17.
Dezember 2010 oder um Finanzindizes, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die
der jeweilige Teilfonds gemdR den in diesem Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen in-
vestieren darf;

o die Gegenparteien bei Geschdften mit OTC-Derivaten einer behoérdlichen Aufsicht unterliegende
Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden;

. und die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Gberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterlie-
gen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verdulRert, liquidiert oder
durch ein Geschdft glattgestellt werden kdnnen.

Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und die un-
ter die Definition von Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 fallen, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften iber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt,
und vorausgesetzt, sie werden

e voneinerzentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank eines Mit-
gliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europdischen Inves-
titionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Fodera-
tion odervon einerinternationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

e voneinem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a), b) oder
c) dieses Artikels bezeichneten geregelten Mdrkten gehandelt werden, oder

o von einem Institut, das gemdld den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
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Luxemburger Aufsichtsbehdrde mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, un-
terliegt und diese einhdlt, begeben oder garantiert, oder

e von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoéren, die von der Luxemburger Auf-
sichtsbehdrde zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleich-
wertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Ei-
genkapital von mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer
eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Fi-
nanzierung dieser Gruppe zustdndig ist, oder um einen Rechtstrdager handelt, der die wertpapier-
madRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten
Kreditlinie finanzieren soll.

Wobei jedoch bis zu 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in andere als die unter Nr. 2 dieses Artikels
genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden dirfen.

Techniken und Instrumente

a)

b)

o)

Der jeweilige Teilfonds darfim Rahmen der Bedingungen und Einschrankungen, wie sie von der Luxem-
burger Aufsichtsbehérde vorgegeben werden, die im Verkaufsprospekt genannten Techniken und In-
strumente verwenden, sofern diese Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jewei-
ligen Teilfondsvermogens erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Deriva-
ten, so mussen die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 ubereinstimmen.

Darliber hinaus ist es dem jeweiligen Teilfonds nicht gestattet, bei der Verwendung von Techniken und
Instrumenten von seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss gemadlR Artikel 42 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ein Risi-
komanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene
Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Gberwa-
chen und zu messen. Die Verwaltungsgesellschaft hat dabei sicherzustellen, dass das mit Derivaten ver-
bundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolien nicht tiberschrei-
tet. Das fir den entsprechenden Teilfonds angewandte Verfahren zur Messung des Risikos sowie etwa-
ige spezifischere Informationen sind im jeweiligen teilfondspezifischen Anhang dargestellt. Der Fonds
darf als Teil seiner Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen von Artikel 43 Absatz 5 des Gesetzes vom
17.Dezember 2010 Anlagen in Derivate tdtigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegren-
zen von Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht Uberschreitet. Investiert der Fonds in
indexbasierte Derivate, so werden diese Anlagen bei den Anlagegrenzen von Artikel 43 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 nicht bericksichtigt. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geld-
marktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften von Artikel 42
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 mitbertcksichtigt werden.

Bei der Bewertung der Bonitdt der Fonds-Vermogenswerte stiitzt sich die Verwaltungsgesellschaft nicht
ausschlieRlich und automatisch auf Ratings, die von Ratingagenturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1
Buchstabe b der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 Gber Ratingagenturen abgegeben worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einverstandnis der Verwahrstelle
weitere Anlagebeschrdankungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Bedingungen in jenen Ldndern zu
entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden sollen.
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5.

Risikostreuung

a)

Q)

d)

Es darfen maximal 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermoégens in Wertpapieren oder Geldmarktin-
strumenten ein und desselben Emittenten angelegt werden. Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % sei-
nes Netto-Teilfondsvermogens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung anlegen.

Das Ausfallrisiko bei Geschdften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Sdtze nicht Gberschreiten:

. 10 % des Netto-Teilfondsvermdgens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel
41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ist und

. 5% des Netto-Teilfondsvermdogens in allen anderen Fdllen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumente die Verwaltungsgesellschaft mehr als 5 % des jeweiligen Netto-Teilfonds-
vermogens angelegt hat, darf 40 % des betreffenden Netto-Teilfondsvermégens nicht Gbersteigen.
Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschdfte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getdtigt werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe a) genannten Obergrenzen darf die Verwaltungsgesellschaft
bei ein und derselben Einrichtung hochstens 20 % des jeweiligen Teilfondsvermogens in einer Kombi-
nation aus

e« vondieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder
o Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

e vondieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

investieren.

Die unter Nr.5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10 % des Netto-Teilfonds-
vermogens erhohtsichin den Fdllen auf 35 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermoégens, in denen die zu
erwerbenden Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskor-
perschaften, einem Drittstaat oder anderen internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charak-
ters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdoren, begeben oder garantiert werden.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10 % des Netto-Teilfonds-
vermogens erhohtsichin den Fdllen auf 25 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermoégens, in denen die zu
erwerbenden Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Sitz in
einem EU-Mitgliedstaat hat und kraft Gesetzes einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt, durch
die die Inhaber dieser Schuldverschreibungen geschtitzt werden sollen. Insbesondere mussen die Er-
l6se aus der Emission dieser Schuldverschreibungen nach dem Gesetz in Vermogenswerten angelegt
werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen in ausreichendem MaRe die
sich daraus ergebenden Verpflichtungen abdecken und die mittels eines vorrangigen Sicherungsrechts
im Falle der Nichterfiillung durch den Emittenten flr die Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der
laufenden Zinsen zur Verfigung stehen.

Sollten mehr als 5 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in von solchen Emittenten ausgegebe-
nen Schuldverschreibungen angelegt werden, darf der Gesamtwert der Anlagen in solchen Schuldver-
schreibungen 80 % des betreffenden Netto-Teilfondsvermdégens nicht iberschreiten.

Die unter Nr. 5 Buchstabe b) Satz 1 dieses Artikels genannte Beschrdnkung des Gesamtwertes auf 40 %
des betreffenden Netto-Teilfondsvermogens findet in den Fdllen der Buchstaben ¢) und d) keine An-
wendung.

Die unter Nr.5 Buchstaben a) bis d) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen von 10 %, 35 % bzw. 25
% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens dirfen nicht kumulativ betrachtet werden, sondern es
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h)

dirfen insgesamt nur maximal 35 % des Netto-Teilfondsvermoégens in Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten ein und derselben Einrichtung oder in Einlagen oder Derivate bei derselben angelegt wer-
den.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages
Gber den konsolidierten Abschluss (ABI. L 193 vom 18. Juli 1983, S.1) oder nach den anerkannten inter-
nationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der
Berechnung derin dieser Nr. 5 Buchstaben a) bis f) dieses Artikels vorgesehenen Anlagegrenzen als eine
einzige Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf kumulativ 20 % seines Netto-Teilfondsvermogens in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe investieren.

Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Anlagegrenzen kann
die Verwaltungsgesellschaft fur den jeweiligen Teilfonds die in Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtitel ein und desselben Emit-
tenten auf hochstens 20 % des Netto-Teilfondsvermogens anheben, wenn die Nachbildung eines von
der Luxemburger Aufsichtsbehdrde anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex das Ziel der Anlagepoli-
tik des jeweiligen Teilfonds ist. Voraussetzung hierftr ist jedoch, dass:

e die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
e derIndex eine addquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, und
e derIndexin angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhoht sich auf 35 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in den
Fdllen, in denen es aufgrund auBergewohnlicher Marktverhadltnisse gerechtfertigt ist, insbesondere auf
geregelten Mdrkten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren.
Diese Anlagegrenze gilt nur fir die Anlage bei einem einzigen Emittenten.

Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, findet fir den jeweiligen Teil-
fonds in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwdhnung.

Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gesagten, diirfen unter
Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermo-
gens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden, die von einem EU-
Mitgliedstaat, seinen Gebietskérperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen
organismen, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren, ausgegeben werden oder
garantiert sind. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen muss Wertpapiere halten, die im Rahmen
von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere
aus einer einzigen Emission 30 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermégens nicht (iberschreiten
dirfen.

Es werden fur die jeweiligen Teilfonds nicht mehr als 10 % des jeweiligen Netto Teilfondsvermaogens in
OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses Artikels angelegt, es sei denn, der teilfonds-
spezifische Anhang zu dem Verkaufsprospekt sieht fiir den jeweiligen Teilfonds etwas anderes vor. In-
sofern die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds eine Anlage zu mehr als 10 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermogens in OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses Artikels vorsieht, fin-
den die nachfolgenden Buchstaben j) und k) Anwendung.

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen nicht mehr als 20 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermaogens in
Anteilen ein und desselben OGAW oder ein und desselben anderen OGA gemdR Artikel 41 Absatz 1
Buchstabe e) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 angelegt werden.
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Fiir Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze gilt jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds
als einzelner Emittent, sofern der Grundsatz der Absonderung der Verbindlichkeiten der einzelnen Teil-
fonds gegentiber Dritten sichergestellt ist.

Fir den jeweiligen Teilfonds darfen nicht mehr als 30 % des Netto-Teilfondsvermoégens in andere OGA
als OGAW angelegt werden.

Wenn der jeweilige Teilfonds Anteile eines OGAW und| oder sonstigen OGA erworben hat, werden die
Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in Nr. 5 a) bis f) genannten
Obergrenzen nicht berdcksichtigt.

Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW und/ oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar oder auf-
grund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung
oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10 Prozent des Kapitals oder der
Stimmen verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fir die Zeich-
nung oder die Ricknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/ oder OGA durch den OGAW keine
Gebuhren berechnen (inkl. Ausgabeaufschldgen und Riicknahmeabschlagen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwaltungsvergitung
auf Ebene des Zielfonds kommen und es sind gegebenenfalls der jeweilige Ausgabeaufschlag bzw.
eventuelle Ricknahmegebuhren zu berticksichtigen. Der Fonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen,
die einer Verwaltungsvergitung von mehr als 2,75 % p.a. unterliegen. Der Jahresbericht des Fonds wird
betreffend den jeweiligen Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsver-
gutung maximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren. Zu-
satzlich zu den bereits genannten Bedingungen flr Investitionen in Zielfonds gelten bei einer Investi-
tionin Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben Umbrella-Fonds sind, die folgenden Bedingungen:

o Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heiRt, der Zielteilfonds kann seinerseits nicht in
den Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in den Zielteilfonds in-
vestiert ist,

e Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben Umbrella-
Fonds erworben werden sollen, dirfen ihrerseits, gemadf ihrem Verwaltungsreglement, ins-
gesamt hochstens 10 % ihres Sondervermoégens in andere Zielfonds anlegen,

e Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds dessel-
ben Umbrella-Fonds sind, sind solange diese Anteile von einem Teilfonds desselben
Umbrella-Fonds gehalten werden, ausgesetzt. Eine angemessene buchhalterische Erfas-
sungin der Rechnungslegung und den periodischen Berichten bleibt von der Regelung un-
berthrt,

e Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds hadlt, wer-
den die Anteile des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertberechnung nicht bericksich-
tigt, soweit die Berechnung zur Feststellung des Erreichens des gesetzlichen Mindestkapi-
tals des Umbrella-Fonds dient. Erwirbt ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds dessel-
ben Umbrella-Fonds, darfes nicht zu einer Doppelbelastung von Verwaltungs-, Zeichnungs-
oder Ricknahmegebiihren auf der Ebene des Teilfonds kommen, der in den Zielteilfonds
desselben Umbrella-Fonds investiert hat.

Esist derVerwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihrverwalteten OGAW nach Teil | des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 dazu zu benutzen, eine Anzahl an mit Stimmrechten verbundenen Aktien zu
erwerben, die es ihr ermoglichen, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschdftsfiihrung eines Emit-
tenten auszuiben.

Weiter darf die Verwaltungsgesellschaft fiir den jeweiligen Teilfonds
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o bis zu 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

. bis zu 10 % der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

. nicht mehrals 25 % der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW und/ oder OGA sowie
o nicht mehrals 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

p) Die unter Nr. 5 Buchstaben n) und o) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwendung, soweit es
sichum

o Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen Ge-
bietskérperschaften oder von einem Staat, der kein Mitgliedstaat der Europdischen Union ist, be-
geben oder garantiert werden;

e  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer internationalen Kérperschaft 6f-
fentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten ange-
horen;

o Aktien handelt, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittlandes be-
sitzt, die ihr Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem
Drittland ansdssig sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den jeweiligen Teilfonds aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates zu tdtigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraus-
setzung, dass die Gesellschaft des Staates auRRerhalb der Europdischen Union in ihrer Anlagepolitik
diein Artikel 43,46 und 48 Absatz 1 und 2 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Gren-
zen beachtet. Bei der Uberschreitung der in den Artikeln 43 und 46 des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 genannten Grenzen findet Artikel 49 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sinngemdR
Anwendung;

o Aktien handelt, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von Tochterge-
sellschaften gehalten werden, die ausschlielich fur die Investmentgesellschaft oder -gesellschaf-
ten Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstdtigkeiten in dem Staat, in dem die Tochtergesell-
schaft niedergelassen ist, austiben, im Hinblick auf die Riicknahme von Anteilen auf Wunsch der
Anteilinhaber.

Flissige Mittel

Das Netto-Teilfondsvermogen darf auch in flissigen Mitteln gehalten werden, die jedoch nur akzessorischen
Charakter haben darfen.

Bezugsrechte

Bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknlpft sind, die Teil
seines Vermaogens sind, muss ein OGAW die in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen nicht notwendi-
gerweise einhalten.

Werden die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen unbeabsichtigt oder in Folge der Ausibung
von Bezugsrechten tberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei ihren Verkdufen als vorrangiges Ziel
die Normalisierung der Lage unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kbnnen
neu zugelassene OGAW wdhrend eines Zeitraumes von sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den in Nr. 5
a) bis ) genannten Anlagegrenzen abweichen.

Kredite und Belastungsverbote

75



10.

11.

a) Das jeweilige Teilfondsvermoégen darf nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung tibereignet
oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des
nachstehenden Buchstaben b) oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschdf-
ten mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens dirfen nur kurzfristig und bis zu einer Hohe von
10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens aufgenommen werden. Ausgenommen hiervon ist der
Erwerb von Fremdwdhrungen durch ,,Back-to-Back”- Darlehen.

C) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens dirfen weder Kredite gewdhrt noch fir Dritte Blrg-
schaftsverpflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten gemadl3 Artikel 41 Absatz 1
Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht entgegensteht.

Weitere Anlagerichtlinien
a) Wertpapierleerverkdufe sind nicht zuldssig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht direkt in Immobilien, Edelmetallen oder Zertifikaten Gber
solche Edelmetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkontrakten angelegt werden.

Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs der
Wertpapiere. Werden die Prozentsdtze nachtrdglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Griinden als
durch Zukdufe Gberschritten, so wird die Verwaltungsgesellschaft unverztglich unter Bertcksichtigung der
Interessen der Anleger eine Rickfiihrung in den vorgegebenen Rahmen anstreben.

Master-Feeder

Im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 kann ein Fonds (i) als Feeder-OGAW
oder als Master-OGAW gegriindet werden, (ii) in einen Feeder-OGAW umgewandelt werden, oder (iii) seinen
Master-OGAW austauschen.

Ein Feeder-OGAW investiert mindestens 85 % seines Vermogens in Anteile eines anderen OGAW oder eines
Teilfonds eines anderen OGAW (,,Master-OGAW"). Ein Feeder-OGAW kann bis zu 15% seines Vermadgens in einen
oder mehrere der folgenden Vermogenswerte halten:

a) zusdtzliche flussige Mittel gemdl Artikel 41 Absatz (2) Unterabsatz 2,

b) derivative Finanzinstrumente, die ausschlieBlich zu Absicherungszwecken gemaR Artikel 41 (1) Buch-
stabe g) und Artikel 42 Absdtze (2) und (3) verwendet werden durfen.

Q) sofern es sich beim Feeder-OGAW um eine Investmentgesellschaft handelt, bewegliches und unbeweg-
liches Vermdgen, das fir die unmittelbare Auslibung seiner Tatigkeit unerldsslich ist.

Fur die Zwecke der Einhaltung von Artikel 42 Absatz 3 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 berechnet der
Feeder-OGAW sein Gesamtrisiko im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten anhand einer Kom-
bination seines eigenen unmittelbaren Risikos,

a) entweder mit dem tatsdchlichen Risiko des Master-OGAW gegeniber derivativen Finanzinstrumenten
im Verhdltnis zu den Anlagen des Feeder-OGAW in den Master-OGAW, oder

b) mit dem potenziellen Gesamthochstrisiko des Master-OGAW in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
gemdR den Vertragsbestimmungen oder Griindungsunterlagen des Master- OGAW im Verhadltnis zur
Anlage des Feeder- OGAW in den Master-OGAW.

Ein Master-OGAW ist ein OGAW oder einer seiner Teilfonds, der
a) mindestens einen Feeder-OGAW unter seinen Anteilinhabern hat,

b) nicht selbst ein Feeder-OGAW ist und
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Q) keine Anteile eines Feeder-OGAW halt.
Fur einen Master-OGAW gelten folgende Abweichungen:

a) hat ein Master-OGAW mindestens zwei Feeder-OGAW als Anteilinhaber, gelten Artikel 2 Absatz 2 erster
Spiegelstrich und Artikel 3 zweiter Spiegelstrich des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht und der
Master-OGAW hat die Moglichkeit, sich Kapital bei anderen Anlegern zu beschaffen,

b) nimmt ein Master-OGAW in einem anderen Mitgliedstaat als dem, in dem er niedergelassen ist, und in
dem er lediglich tiber einen oder mehrere Feeder-OGAW verfiigt, kein beim Publikum beschafftes Kapi-
tal auf, so kommen die Bestimmungen von Kapitel Xl und Artikel 108 Abs. 1, Unterabsatz 2 der Richtlinie
2009/65/EG nicht zur Anwendung.

Weitere Anlagebeschrankungen

Wird in der teilfondsspezifischen Anlagepolitik in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeftihrt, dass
der Teilfonds mehr als 50 % bzw. mindestens 25 % seines Teilfondsvermogens in Kapitalbeteiligungen anlegt, so gel-
ten, in Verbindung mit den aufgefiihrten aufsichtsrechtlichen Anlagebeschrankungen, folgende Bedingungen:

Bei einem Teilfonds, welcher fortlaufend mehr als 50 % seines Netto-Teilfondsvermogens in Kapitalbeteiligungen an-
legt, handelt es sich steuerrechtlich ggf. um einen Aktienfonds.

Bei einem Teilfonds, welcher fortlaufend mindestens 25 % seines Netto-Teilfondsvermoégens in Kapitalbeteiligungen
anlegt, handelt es sich steuerrechtlich ggf. um einen Mischfonds.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens werden die Kredite entspre-
chend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermogensgegenstdande abgezogen (modifiziertes Netto-
Teilfondsvermaogen).

Kapitalbeteiligungen sind:
1. zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder an einem anderen organisierten Markt notierte
Anteile an einer Kapitalgesellschaft,

2. Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft ist und die
a) in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Gber den Europdischen Wirtschaftsraum ansdssig ist und dort der Ertragsbesteue-
rung fir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit ist, oder
b) in einem Drittstaat ansdssig ist und dort einer Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften in
Hohe von mindestens 15 % unterliegt und nicht von ihr befreit ist

3. Investmentanteile an Aktienfonds, die gemdlS ihren Anlagebedingungen mehr als 50 % ihres modifizier-
ten Netto-Teilfondsvermogens oder mehr als 50 % ihres Aktivwermogens in die vorgenannten Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 51 % ihres Wertes des Investmentanteils; sieht ein Aktien-
fonds in seinen Anlagebedingungen einen hoheren Prozentsatz als 51 % seines Wertes vor, gilt abwei-
chend der Investmentanteil im Umfang dieses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung,

4. Investmentanteile an Mischfonds, die gemdR ihren Anlagebedingungen mindestens in Hohe von 25 %

ihres modifizierten Netto-Teilfondsvermoégens oder mindestens 25 % ihres Aktivvermoégens in die vorge-
nannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 25 % ihres Wertes; sieht ein Mischfonds
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in seinen Anlagebedingungen einen héheren Prozentsatz als 25 % seines Wertes vor, gilt abweichend der
Investmentanteil im Umfang dieses hdheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung oder

Anteile an anderen Investmentvermdgen, die mindestens einmal pro Woche eine Bewertung vornehmen, in Hohe
der bewertungs-tdglich veroffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsdchlich in die vorgenannten Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen.

Artikel 5 — Anteile

1. Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden in der im teil-
fondsspezifischen Anhang genannten Art der Verbriefung und Stiickelung ausgegeben. Sofern Namensanteile
ausgegeben werden, werden diese von der Register- und Transferstelle in das fir den Fonds geftihrte Anteilre-
gister eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anlegern Bestdtigungen betreffend die Eintragung
in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch der Anleger auf
Auslieferung effektiver Stticke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von
Namensanteilen.

2. Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsdtzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesell-
schaft beschliet gemdl3 Nr. 3 dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilklassen auszuge-
ben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRBen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere

Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen konnen sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der
Verwendung ihrer Ertrdge, nach der Gebuhrenstruktur, hinsichtlich der Anleger (Anlegerkreis), die Anteile er-
werben und halten dirfen oder anderen spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anteile
sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlos ihrer
jeweiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet werden, findet dies
unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Er-
wdhnung.

4. Durch Beschluss des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft konnen Anteilklassen der Teilfonds einem An-
teilsplit unterzogen werden.

5. Durch Beschluss des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft konnen Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds
zusammengelegt werden.

Artikel 6 - Anteilwertberechnung

1. Das Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwdhrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene
Wdhrung (,, Teilfondswdhrung"), sofern nicht fir diese oder etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen An-
hang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswdhrung abweichende Wdahrung angegeben ist (,,Anteil-
klassenwdhrung").

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Ver-
wahrstelle an jedem im jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang angegebenen Tag, mit Ausnahme des 24. und
31.Dezember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag”) berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet, wo-
bei zu bertcksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist. Die Verwal-
tungsgesellschaft kann jederzeit beschliessen, eine weitere Anteilwertberechnung an einem Bankarbeitstag
zusdtzlich zu dem im jeweiligen teilfondsspezifischen Anhang angegebenen Tag vorzunehmen.
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4.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch ferner beschlieRen, den Anteilwert per 24. und 31. Dezember eines
Jahres zum Zwecke der Berichtserstellung zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um
Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne der vorstehenden Ziffer 3 handelt. Folglich
kdnnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/ oder Umtausch von Anteilen auf Grundlage eines per 24.
Dezember und/ oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermogens-
werte abzuglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,,Netto-Teilfondsvermégen”) an jedem Bewer-
tungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen
Teilfonds geteilt.

Bei einem Teilfonds mit mehreren Anteilklassen wird aus dem Netto-Teilfondsvermogen das jeweilige rech-
nerisch anteilige Netto-Anteilklassenvermoégen ermittelt und durch die Anzahl der am Bewertungstagim Um-
lauf befindlichen Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt.

Bei einer Anteilklasse mit zur Teilfondswdhrung abweichenden Anteilklassenwahrung wird das rechnerisch
ermittelte anteilige Netto-Anteilklassenvermogen in Teilfondswdhrung mit dem der Netto-Teilfondsvermo-
genberechnung zugrunde liegenden jeweiligen Devisenkurs in die Anteilklassenwdhrung umgerechnet und
durch die Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile der jeweiligen Anteilklasse geteilt.

Bei ausschittenden Anteilklassen wird das jeweilige Netto-Anteilklassenvermdgen um die Hohe der jeweili-
gen Ausschuttungen der Anteilklasse reduziert.

Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschrif-
ten oder gemdR den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft iber die Situation des Fondsvermo-
gens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die
Referenzwdhrung umgerechnet. Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen wird nach folgenden Grundsdtzen
berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anla-
gen, die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs, der eine
verldssliche Bewertung gewdhrleistet, des dem Bewertungstag vorgehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierborse
amtlich notiert sind, zum letzten verfigbaren Schlusskurs, der eine verldssliche Bewertung gewdhrleis-
tet, bewertet werden. Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwdhnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige
Anlagen an mehreren Wertpapierbérsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der hdchsten Liquiditdt
maRgeblich.

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anla-
gen, die nichtan einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurs z.B. aufgrund man-
gelnder Liquiditdt als nicht reprdsentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt ge-
handelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher
als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darf und den die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestmdglichen Kurs hdlt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft wer-
den kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpa-
pierbérse amtlich notiert sind (oder deren Boérsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditdt als nicht
reprdsentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, zu dem
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letzten dort verfiigbaren Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den best-
moglichen Kurs hdlt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente
(Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang
der betroffenen Teilfonds Erwdhnung.

C) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren
Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsdtzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten
Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfigbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung ge-
wadhrleistet, bewertet. Falls fur Investmentanteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknah-
mepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum je-
weiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allge-
mein anerkannten und nachpritfbaren Bewertungsregeln festlegt. Ist ein Teilfonds als Feeder-OGAW
ausgestaltet, so werden die Anteile am Master-OGAW zum Ricknahmepreis des Master-OGAW am Tag
des Bewertungstages angesetzt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht
an einem geregelten Markt gehandelt werden und falls fir andere als die unter Buchstaben a) bis d)
genannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso
wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprifbaren
Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berticksichtigung der aktuellen Marktge-
gebenheiten) festlegt.

f) Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet.

g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nenn-
wert angesetzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Deri-
vate) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wdhrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten,
wird zu dem unter Zugrundelegung des WM/ Reuters-Fixing um 17:00 Uhr MEZ|/MESZ ermittelten Devi-
senkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages in die entsprechende Teilfondswdhrung
umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder
abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr einzelne Teilfonds festlegen, dass der Marktwert von Wertpapie-
ren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen Anlagen, die
aufeine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, zu dem unter Zugrundelegung des
am Bewertungstag ermittelten Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet
wird. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.
Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds detailliert Erwdhnung.

Artikel 7 - Einstellung der Anteilwertberechnung eines Teilfonds

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes eines Teilfonds zeitweilig einzu-
stellen, wenn und solange Umstdnde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und wenn die Ein-
stellung unter Bertcksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist. Dies ist insbesondere der Fall:

a) wdhrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/ auf welcher(m) ein wesentli-
cher Teil der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus anderen Griinden als gesetzlichen
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oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden
Markt ausgesetzt bzw. eingeschrdankt wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Giber Teilfondsanlagen nicht verfigen kann oder es ihr
unmoglichist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkdufe frei zu transferieren oder die Berechnung
des Anteilwertes ordnungsgemdR durchzufiihren;

Q) bei Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder wenn aus irgendeinem Grund der Wert eines Ver-
mogenswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden kann.

2. Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes des Teilfonds zeitweilig eingestellt ist, werden auch die Aus-
gabe, Ricknahme und der Umtausch von Anteilen eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der Berechnung des
Nettoinventarwertes eines Teilfonds flihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der Berechnung hinsichtlich an-
derer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht berthrt sind.

3. Wenn der Master-OGAW eines Feeder-OGAW die Berechnung des Nettoinventarwerts einstellt, wird auch der
betreffende Feeder-OGAW die Berechnung des Nettoinventarwerts wdahrend des gleichen Zeitraums wie der
Master-OGAW einstellen.

4. Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftrag oder einen Umtauschantrag gestellt haben,
werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziglich benachrichtigt und nach Wiederauf-
nahme der Anteilwertberechnung unverziglich davon in Kenntnis gesetzt.

5. Zeichnungs-, Riicknahme-, bzw. Umtauschantrdge verfallen im Falle einer Einstellung der Berechnung des Net-
toinventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. potentielle Anleger wird dariber informiert, dass nach der
Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die Zeichnungs-, Riicknahme-, bzw. Umtauschan-
trdge erneut eingereicht werden miussen.

Artikel 8 - Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der Anteilwert ge-
madld Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, zuzlglich eines Ausgabeaufschlages, dessen maximale
Hohe fur die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufspros-
pekt aufgefuhrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebuhren oder andere Belastungen erhéhen, die in den
jeweiligen Vertriebsldndern anfallen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ausgabe von Anteilen nach der
Erstzeichnungsfrist einstellen. Die Verwaltungsgesellschaft wird dies flir den entsprechenden Teilfonds im je-
weiligen Anhang zum Verkaufsprospekt kenntlich machen. Die Verwaltungsgesellschft behalt sich in diesem
Fall allerdings das Recht vor, die Ausgabe von Anteilen zu einem spdteren Zeitpunkt wieder aufzunehmen.

2. Zeichnungsantrdge fir den Erwerb von Namensanteilen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Ver-
wahrstelle, der Register- und Transferstelle, einer etwaigen Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht
werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an
die Register- und Transferstelle verpflichtet. MalRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.
Diese nimmt die Zeichnungsantrdge im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufauftrage fur den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot un-
terhdlt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MalBgeblich ist der Eingang bei der Register- und
Transferstelle.

Vollstdndige Zeichnungsantrdge fir Namensanteile und Kaufauftrdge von Inhaberanteilen, welche bis zu dem
im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der malBgeblichen Stelle eingegan-
gen sind, werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Bewertungstages abgerechnet. Die Verwaltungsge-
sellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vor-
her unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late
Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern,
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bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgerdumt hat. Zeichnungsan-
trage von Namensanteilen und Kaufauftragen fir Inhaberanteile, welche nach dem im Verkaufsprospekt be-
stimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei der malBgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum
Ausgabepreis des iberndchsten Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert flr die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des vollstandigen
Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfiigung stehen oder der Zeichnungsan-
trag fehlerhaft oder unvollstdndig sein, gilt der Zeichnungsantrag als mit dem Datum bei der Register- und
Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfigung steht bzw. der
Zeichnungsantrag ordnungsgemadl3 vorliegt.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle Giber sogenannte
Zahlungs-/Lieferungsgeschdfte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden Investitionsbetrages an
die Stelle ibertragen bei der der Zeichner sein Depot unterhadlt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewertungstag in der
jeweiligen Teilfondswdhrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwadh-
rung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermogen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs, der Nichteinldsung
einer Lastschrift oder aus anderen Grinden, abflieRt, nimmt die Verwaltungsgesellschaft die jeweiligen An-
teile im Interesse des Fonds zurtick. Etwaige, sich auf das Fondsvermogen negativ auswirkende, aus der Riick-
nahme der Anteile resultierende Differenzen hat der Antragsteller zu tragen.

Artikel 9 - Beschrankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden einen Zeich-
nungsantrag zurtickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgltig
einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, wenn dies im Interesse der Anle-
ger, im oOffentlichen Interesse oder zum Schutz des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint,
insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der Anteile das
»Market Timing“, das , Late-Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamt-
heit der Anleger schaden kénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingung fiir einen Erwerb der Anteile erfiillt oder

Q) die Anteile von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben werden, die Anteile in einem
Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Burger) erworben worden sind,
in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle bzw. die Verwahrstelle auf nicht bereits ausgefthrte Zeich-
nungsantrdge eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverzlglich zuriickerstatten.

3. Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des Nettoin-
ventarwertes pro Anteil eingestellt wird.

4, Wenn der Master-OGAW eines Feeder-OGAW die Ausgabe von Anteilen einstellt, ist der betreffende Feeder-
OGAW dazu berechtigt ebenfalls die Ausgabe von Anteilen wdhrend des gleichen Zeitraums wie der Master-
OGAW einzustellen.

Artikel 10 — Ricknahme und Umtausch von Anteilen
1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemadR Artikel 6 Nr. 4 dieses

Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abzliglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages (,,Ricknahme-
preis“)zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungstag. Sollte ein Ricknahmeabschlag
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erhoben werden, so ist die maximale Hohe bzw. Berechnungslogik fiir die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben. Die Auszahlung des Ricknahme-
preises vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfallende Steuern und andere Belastungen. Mit Aus-
zahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfolgen tGber die DZ
PRIVATBANK S.A. sowie (ber die Zahlstellen. Die DZ PRIVATBANK S.A. ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet,
als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle
nicht beeinflussbare Umstande, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers ver-
bieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zuriickkaufen, so-
weit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger oder eines Teilfonds erforder-
lich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der Anteile das
»Market Timing"“, das ,Late Trading" oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamt-
heit der Anleger schaden kénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingung fir einen Erwerb der Anteile erfiillt oder

Q) die Anteile von einer Person mit Indizien fir einen US-Bezug erworben wurden, beim Anleger nach dem
Erwerb Indizien fur einen US-Bezug festgestellt wurden, die Anteile in einem Staat vertrieben oder in
einem solchen Staat von einer Person (z.B. US-Blirger) erworben worden sind, in dem der Fonds zum
Vertrieb oder der Erwerb von Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

Der Umtausch samtlicher Anteile einer Anteilklasse oder eines Teils derselben in Anteile einer Anteilklasse ei-
nes anderen Teilfonds erfolgt auf der Grundlage des entsprechend Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsregle-
ments malkgeblichen Anteilwertes der betreffenden Anteilklasse des Teilfonds unter Berticksichtigung einer
Umtauschprovision in HOhe von maximal 3 % des Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile. Falls keine Um-
tauschprovision erhoben wird, wird dies flr die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwdhnt. Klassen, die fir die Ausgabe weiterer Anteile geschlossen sind,
sind von der Moglichkeit des Umtauschs ausgeschlossen. Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb ei-
nes Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer an-
deren Anteilklasse innerhalb des Teilfonds erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
etwas Gegenteiliges bestimmt ist und wenn der Anleger die im Anhang genannten Bedingungen fur eine Di-
rektanlage in diese Anteilklasse erftllt. In diesen Fdllen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zurliickweisen, wenn
diesim Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oderim Interesse der Anleger geboten erscheint, insbesondere
wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market Ti-
ming“, ,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anle-
ger schaden kénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erfullt oder

Q) die Anteile von einer Person mit Indizien fur einen US-Bezug erworben wurden, beim Anleger nach
dem Erwerb Indizien flr einen US-Bezug festgestellt wurden, die Anteile in einem Staat vertrieben
werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw. die Anteilklasse zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder
von einer Person (z.B. US-Biirger) erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet
ist.

Vollstandige Riicknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrdge fur die Ricknahme bzw. den Umtausch von Na-
mensanteilen kbnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle, der
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Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unver-
zlglichen Weiterleitung der Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrdge an die Register- und Transferstelle
verpflichtet. MaRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Namensanteilen
istdann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers sowie die Anzahl bzw. den Gegenwert
der zuriickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den Namen der Anteilklasse des Teilfonds angibt
und wenn er von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrage bzw. Umtauschantrdge fir die Riicknahme bzw. den Umtausch von Inhaberan-
teilen werden durch die Stelle, bei der der Anleger sein Depot unterhdlt, an die Register- und Transferstelle
weitergeleitet. MalBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Der Umtausch von Inhaberan-
teilen ist ausgeschlossen.

Vollstdndige Riicknahme-|/Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrdge, welche bis zu dem im Ver-
kaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des
darauffolgenden Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Bertcksichti-
gung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die
Racknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten An-
teilwertes abgerechnet wird. Vollstandige Riicknahme-|Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrdge,
welche nach dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen sind,
werden zum Anteilwert des (iberndchsten Bewertungstages, abzlglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages
bzw. unter Berticksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

Malgeblich fur den Eingang des Ricknahme-/Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages ist der Eingang
bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechen-
den Bewertungstag in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die Auszah-
lung auf ein vom Anleger anzugebendes Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen wegen einer
Einstellung der Anteilwertberechnung eines Teilfonds zeitweilig einzustellen.

Wenn der Master-OGAW eines Feeder-OGAW die Riicknahme von Anteilen eingestellt hat, ist der betreffende
Feeder-OGAW berechtigt ebenfalls die Ricknahme von Anteilen wdhrend des gleichen Zeitraums wie der Mas-
ter-OGAW einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter Wahrung der
Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu tdtigen, nachdem entsprechende Vermo-
genswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzogerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Ricknahme
zum Ricknahmepreis des ersten Bewertungstages nach der zeitweiligen Aussetzung der Riicknahmen. Ent-
sprechendes gilt fir Antrdge auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass
dem jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende fliissige Mittel zur Verfligung stehen, damit eine Ricknahme
bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstdnden unverztglich erfolgen
kann.

Artikel 11 - Kosten

Der jeweilige Teilfonds trdgt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermdgen entstehen:

1.

Fur die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds und die Funktion der Zentralverwaltungsstelle erhdlt die Verwal-
tungsgesellschaft aus dem betreffenden Teilfondsvermogen eine Verglitung, deren H6he, Berechnung und
Auszahlung fir die jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt aufgefiihrt ist. Diese Verglitung versteht sich zuztglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.
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Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der Anlageberater/ Fondsmanager aus dem
Vermogen des jeweiligen Teilfonds eine wertentwicklungsorientierte Zusatzvergitung (,,Performance-Fee”)
erhalten. Die prozentuale H6he, Berechnung und Auszahlung sind fir den jeweiligen Teilfonds in dem betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt.

Der Anlageberater kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen oder aus der Verglitung der Verwaltungsge-
sellschaft eine Vergitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt sind. Diese Verglitung versteht sich
zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen oder aus der Vergltung der Verwaltungsge-
sellschaft eine Vergitung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen
Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeflihrt sind. Diese Vergltung versteht sich
zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle erhdlt fir die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag jeweils eine im Grof3-
herzogtum Luxemburg bankibliche Vergutung, die monatlich nachtrdglich berechnet und monatlich nach-
traglich ausgezahlt wird. Die Hohe der Berechnung und Auszahlung ist im Anhang zum Verkaufsprospekt auf-
geflhrt. Diese Vergltungen verstehen sich zuztglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Register- und Transferstelle erhalt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Vertrag tber die Ubernahme
der Funktionen der Register- und Transferstelle, der Zahlstelle sowie verschiedener Teilleistungen der Zentral-
verwaltungsaufgaben eine im GroBherzogtum Luxemburg bankibliche Verglitung, die als Festbetrag je Anla-
gekonto bzw. je Konto mit Sparplan und/ oder Entnahmeplan am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtrdg-
lich berechnet und ausgezahlt wird. Des Weiteren erhdlt die Register- und Transferstelle pro Teilfonds eine
jahrliche Grundgebdihr, die far den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgefihrtist. Diese Vergltungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Vergltung erhalten, deren maximale
Hohe, Berechnung und Auszahlung flr den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufs-
prospekt aufgefihrt sind. Diese Vergutung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der jeweilige Teilfonds trdgt neben den vorgenannten Kosten auch die folgenden Kosten, soweit sie im Zu-
sammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerduRerung von Vermogensge-
genstdanden anfallen, insbesondere bankiibliche Spesen fiir Transaktionen in Wertpapieren und sonsti-
genVermogenswerten und Rechten des Fonds bzw. eines Teilfonds und deren Verwahrung sowie bank-
Gbliche Kosten fir die Verwahrung von auslandischen Investmentanteilen im Ausland;

b) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespondenzbanken und/
oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fir die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in
Rechnung gestellt werden sowie alle fremden Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im
Zusammenhang mit den Wertpapiergeschdften des jeweiligen Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

Q) die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen;

d) daruber hinaus werden der Verwahrstelle, der Zentralverwaltungsstelle und der Register- und Transfer-
stelle die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermégen anfallenden eigenen Auslagen
und sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche Inanspruchnahme Dritter entstehenden Ausla-
gen und sonstigen Kosten erstattet. Die Verwahrstelle erhdlt des Weiteren bankibliche Spesen;

e) Steuern, die auf das Fondsvermogen bzw. Teilfondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen zu
Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden;
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f) Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen,
wenn sie im Interesse der Anleger des jeweiligen Teilfonds handelt;

g) Kosten des Wirtschaftsprifers;

h) Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Ubersetzung, Hinterlegung, Veroffentlichung, den Druck und
den Versand samtlicher Dokumente fir den Fonds, insbesondere etwaiger Anteilzertifikate, des Ver-
kaufsprospektes, des Basisinformationsblatts, der Jahres- und Halbjahresberichte, der Vermégensauf-
stellungen, der Mitteilungen an die Anleger, der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrdge auf
Bewilligung in den Ldndern, in denen die Anteile des Fonds bzw. eines Teilfonds vertrieben werden sol-
len sowie die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehorden;

i) die Verwaltungsgebiihren, die fiir den Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behdrden zu entrichten sind, ins-
besondere die Verwaltungsgebihren der Luxemburger Aufsichtsbehdrde und Aufsichtsbehérden an-
derer Staaten sowie die Gebuhren fur die Hinterlegung der Dokumente des Fonds;

i) Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Boérsenzulassung;

k) Kosten fur die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem
Verkauf von Anteilen anfallen;

1 Versicherungskosten;

m)  Vergltungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen sowie andererim Aus-
land notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermo-
gen anfallen;

n) Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemadR Artikel 4 des Verwaltungsreglements aufge-
nommen werden,;

0) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;

p) Auslagen des Aufsichtsrates;

q) Kosten flr die Griindung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von Anteilen;
r) weitere Kosten der Verwaltung einschlieRlich Kosten fir Interessenverbdande;

S) Kosten fur Performance-Attribution;

t) Kosten flr die Bonitdatsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch national und international aner-
kannte Rating-Agenturen und

u) angemessene Kosten fir das Risikocontrolling.

Sdmtliche vorbezeichnete Kosten, Gebiihren und Ausgaben verstehen sich zuzilglich einer etwaigen Mehrwert-
steuer.

Samtliche Kosten werden zundchst den ordentlichen Ertrdgen und den Kapitalgewinnen und zuletzt dem jeweiligen
Teilfondsvermogen angerechnet.

Die Kosten fuir die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermogens der bei
Grindung bestehenden Teilfonds Gber die ersten fliinf Geschdftsjahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungs-
kosten sowie der 0.g. Kosten, welche nicht ausschlieBlich im Zusammenhang mit einem bestimmten Teilfondsver-
mogen stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen pro rata durch die Verwaltungsgesellschaft. Kosten, die
im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsver-
mogens, dem sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von ldngstens fiinf Jahren nach Auflegung abgeschrie-
ben.
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Artikel 12 - Verwendung der Ertrage

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrdge an die Anleger dieses Teil-
fonds ausschiitten oder diese Ertrdge in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren. Die Ertragsverwendung der
jeweilige Anteilklasse des jeweiligen Teilfonds findet in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt Er-
wdhnung.

Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Nettoertrdge sowie realisierte Gewinne kommen. Ferner kénnen
die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschiittung gelangen, sofern das Netto-Fondsver-
mogen des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschiittung nicht unter einen Betrag von 1.250.000 EUR sinkt.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Ausschittungen
kdnnen ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen werden. Eventuell verbleibende Bruch-
teile kdnnen bar ausgezahlt werden. Ertrdge, die finf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschittungserkla-
rung nicht geltend gemacht wurden, verfallen zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

Ausschuttungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen grundsdtzlich durch die Re-Investition des Aus-
schittungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensanteilen. Sofern dies nicht gewiinscht ist, kann der
Inhaber von Namensanteilen innerhalb von 10 Tagen nach Zugang der Mitteilung tiber die Ausschittung bei
der Register- und Transferstelle die Auszahlung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschittun-
gen an Inhabervon Inhaberanteilen erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises
an die Inhaber von Inhaberanteilen.

Artikel 13 — Rechnungsjahr - Abschlusspriifung

Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober eines jeden Jahres und endet am 30. September des da-
rauffolgenden Jahres. Das erste Rechnungsjahr begann mit Griindung des Fonds und endete am 30. September
2018.

Die Jahresabschllsse des Fonds werden von einem Wirtschaftsprifer kontrolliert, der von der Verwaltungsge-
sellschaft ernannt wird.

Spdtestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschdftsjahres verdffentlicht die Verwaltungsgesellschaft
einen gepriften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroRherzogtums Luxemburg.

Zwei Monate nach Ende der ersten Hdlfte des Geschdftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
ungepruften Halbjahresbericht. Der erste Bericht war ein ungeprifter Halbjahresbericht zum 31. Mdrz 2018.
Sofern dies fur die Berechtigung zum Vertrieb in anderen Landern erforderlich ist, kdbnnen zusatzlich geprifte
und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.

Artikel 14 - Veroffentlichungen

Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei der Verwaltungs-
gesellschaft, der Verwahrstelle, jeder Zahlstelle/Informationsstelle und der Vertriebsstelle erfragt werden. Sie
werden auBerdem in den jeweils dafiir vorgesehenen Medien eines jeden Vertriebslandes veréffentlicht.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds
konnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu kostenlos abgerufen werden. Der
aktuelle Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle auch kos-
tenlos in einer Papierfassung erhadltlich.

Der jeweils glltige Verwahrstellenvertrag, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft und der Vertrag tiber die
Ubernahme der Funktionen der Register- und Transferstelle, der Zahlstelle sowie verschiedener Teilleistungen
der Zentralverwaltungsaufgaben kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft an ihrem Gesellschaftssitz eingese-
hen werden.
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Artikel 15 - Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds

1. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss gemdR nachfolgenden Bedingungen be-
schlieRen,den Fonds oder einen Teilfonds in einen anderen OGAW, der von derselben Verwaltungsgesellschaft
verwaltet wird oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, zu ibertragen. Die Ver-
schmelzung kann insbesondere in folgenden Fdllen beschlossen werden:

e sofern das Netto-Fondsvermdgen bzw. ein Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewertungstag unter ei-
nen Betrag gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den Fonds bzw. den Teilfonds in wirt-
schaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Verwaltungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 5 Mio. EUR
festgesetzt.

e sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld oder aus Ur-
sachen wirtschaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den Fonds bzw. den Teil-
fonds zu verwalten.

2. DerVorstand der Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls beschlieBen einen anderen Fonds oder Teilfonds, der
von derselben oder von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, in den Fonds bzw. einen Teil-
fonds aufzunehmen.

3. Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inldndische Verschmel-
zung) als auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds, die in zwei unterschiedlichen Mitgliedsstaaten der europdi-
schen Union niedergelassen sind (grenziiberschreitende Verschmelzung) moglich.

4, Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden Fonds oder
Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGAW verstoRt.

5. Die Durchftihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflosung des einzubringenden Fonds oder Teil-
fonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermogensgegenstinde durch den aufnehmenden
Fonds bzw. Teilfonds. Die Anleger des einbringenden Fonds bzw. Teilfonds erhalten Anteile des aufnehmenden
Fonds bzw. Teilfonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage des Anteilwertverhdltnisses der betroffenen Fonds
bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet und gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

6. Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der tGibertragende Fonds bzw. Teilfonds informieren
die Anleger in geeigneter Form Gber die geplante Verschmelzung und entsprechend den Vorschriften der je-
weiligen Vertriebslander des aufnehmenden oder einzubringenden Fonds bzw. Teilfonds.

7. Die Anleger des aufnehmenden und des tGbertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben wdhrend dreiBig Tagen
das Recht, ohne Zusatzkosten die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile zum einschldgigen Anteilwert
oder, soweit moglich, den Umtausch in Anteile eines anderen Fonds bzw. Teilfonds mit dhnlicher Anlagepoli-
tik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch wesentliche direkte
oderindirekte Beteiligung verbunden ist, zu verlangen. Das Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die
Anteilinhaber des Gbertragenden und des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds Giber die geplante Verschmel-
zung unterrichtet werden, und erlischt finf Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt der Berechnung des Um-
tauschverhaltnisses.

8. Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds kénnen die betroffenen Fonds
bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtausche von Anteilen zeitweilig aussetzen, wenn eine
solche Aussetzung aus Griinden des Anteilinhaberschutzes gerechtfertigt ist.

9. Die Durchfihrung der Verschmelzung wird von einem unabhdngigen Wirtschaftsprifer geprift und bestatigt.
Den Anlegern des (ibertragenden und des (ibernehmenden Fonds bzw. Teilfonds sowie der jeweils zustandi-
gen Aufsichtsbehorde wird auf Anfrage kostenlos eine Kopie des Berichts des Wirtschaftspriifers zur Verfigung
gestellt.
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10.  Dasvorstehend Gesagte gilt gleichermalen fur die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb des Fonds.

Artikel 16 — Auflosung des Fonds bzw. eines Teilfonds

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Laufzeit eines Teilfonds kann sowohl befristet als auch unbe-
fristet sein. Insofern die Laufzeit eines Teilfonds befristet ist, sind Informationen hierzu im teilfondsspezifi-
schen Anhang zu finden. Unbeschadet dieser Regelung kénnen der Fonds bzw. ein oder mehrere Teilfonds
jederzeit durch die Verwaltungsgesellschaft aufgelost werden, insbesondere sofern seit dem Zeitpunkt der
Auflegung erhebliche wirtschaftliche und/ oder politische Anderungen eingetreten sind.

2. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a) wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass innerhalb von zwei Monaten eine neue
Verwahrstelle bestellt wird;

b) wenn Uber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet wird und keine andere Verwal-
tungsgesellschaft sich zur Ubernahme des Fonds bereit erklart oder die Verwaltungsgesellschaft liqui-
diert wird;

Q) wenn das Fondsvermoégen wdhrend mehr als sechs Monaten unter einem Betrag von 312.500 EUR

bleibt;
d) in anderen im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Fallen.
3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fuhrt, wird die Ausgabe von

Anteilen eingestellt. Die Ricknahme von Anteilen bleibt weiter mdglich, wenn dabei die Gleichbehandlung
der Anleger gewdhrleistet ist. Die Verwahrstelle wird den Liquidationserlos, abztglich der Liquidationskosten
und Honorare, auf Anweisung der Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von
derVerwahrstelle im Einvernehmen mit der Aufsichtsbehdrde ernannten Liquidatoren unter den Anlegern des
jeweiligen Teilfonds nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Abschluss des
Liquidationsverfahrens von Anlegern eingezogen worden sind, werden von der Verwahrstelle nach Abschluss
des Liquidationsverfahrens flir Rechnung der berechtigten Anleger bei der Caisse des Consignations im Grof3-
herzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der diese Betrdge verfallen, wenn Anspriiche darauf nicht innerhalb der
gesetzlichen Frist geltend gemacht werden.

4, Die Anleger, deren Erben, Gldubiger oder Rechtsnachfolger kdnnen weder die vorzeitige Auflosung noch die
Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

5. Die Auflésung des Fonds gemadl3 diesem Artikel wird entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen von der
Verwaltungsgesellschaft im RESA und in mindestens zwei (iberregionalen Tageszeitungen, darunter das , Ta-
geblatt”, veroffentlicht.

6. Die Auflésung eines Teilfonds wird in derim Verkaufsprospekt fir ,,Mitteilungen an die Anleger” vorgesehenen
Weise veroffentlicht.

7. Wird ein Master-OGAW liquidiert, so wird auch der Feeder-OGAW liquidiert, es sei denn, die CSSF genehmigt:

a) die Anlage von mindestens 85 % des Vermogens des Feeder-OGAW in Anteile eines anderen Master-
OGAW oder

b) die Anderung der Vertragsbedingungen oder Griindungsunterlagen des Feeder-OGAW, um ihm die Um-
wandlung in einen OGAW, der kein Feeder-OGAW ist, zu ermoglichen.

8. Bei der Verschmelzung eines Master-OGAW mit einem anderen OGAW oder der Spaltung in zwei oder mehr
OGAW wird der Feeder-OGAW liquidiert, es sei denn, die CSSF genehmigt, dass der Feeder-OGAW:

a) Feeder-OGAW des Master-OGAW oder eines anderen OGAW bleibt, der aus der Verschmelzung bzw.
Spaltung des Master-OGAW hervorgeht;
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b) mindestens 85 % seines Vermdogens in Anteile eines anderen Master-OGAW anlegt, der nicht aus der
Verschmelzung bzw. Spaltung hervorgegangen ist; oder

Q) seine Vertragsbedingungen oder Griindungsunterlagen im Sinne einer Umwandlung in einen OGAW
dndert, der kein Feeder-OGAW ist.

Artikel 17 - Verjdhrung

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kobnnen nach Ablaufvon 5 Jahren
nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden; davon unberihrt bleibt die in Arti-
kel 16 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

Artikel 18 - Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg. Gleiches gilt ftr
die Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle, sofern
nicht unabhdngig davon eine andere Rechtsordnung diese Rechtsbeziehungen besonderen Regelungen un-
terstellt. Insbesondere gelten in Ergdnzung zu den Regelungen dieses Verwaltungsreglements die Vorschrif-
ten des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Das Verwaltungsreglement ist bei dem Handels- und Gesellschafts-
register in Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroR-
herzogtum Luxemburg.

Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements maRgeblich. Die Verwal-
tungsgesellschaft und die Verwahrstelle kénnen im Hinblick auf Anteile des Fonds, die an Anleger in einem
nicht deutschsprachigen Land verkauft werden, fiir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in den entspre-
chenden Sprachen solcher Lander als verbindlich erkldren, in welchen solche Anteile zum 6ffentlichen Ver-
trieb berechtigt sind.

Sofern Begriffe, welche durch das Verwaltungsreglement nicht definiert sind, einer Auslegung bedurfen, fin-
den die Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anwendung. Dieses gilt insbesondere fur die in
Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definierten Begriffe.

Artikel 19 - Anderungen des Verwaltungsreglements

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwaltungsreglement jederzeit
vollstandig oder teilweise dndern.

Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
hinterlegt und treten, sofern nichts anderes bestimmt ist,am Tag der Unterzeichnung in Kraft. Ein Hinweis auf
diese Hinterlegung wird im RESA veroffentlicht.

Artikel 20 - Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 31. Juli 2023 in Kraft.
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ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER AUSSERHALB DES GROSSHERZOGTUMS LUXEMBURG

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN SPANIEN

Die Flossbach von Storch Invest S.A. weist darauf hin, dass sie die Flossbach von Storch AG, Kéln, ein Finanzdienstleis-
tungsinstitut nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland, als Erfillungsgehilfen in Bezug auf Vertriebstdtigkei-
ten im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs gemdf Art. 18 der Richtlinie 2009/65 EG in Spanien einsetzen wird.

Die Tatigkeiten der Flossbach von Storch AG, KéIn, in Spanien beschranken sich auf VertriebsmaBnahmen bzw. Mar-
ketingmaRknahmen zur Forderung des Absatzes von Fondsanteilen an Investmentvermoégen gemadfS Richtlinie
2009/65 EG im Namen und auf Rechnung der Verwaltungsgesellschaft. Ausdricklich nicht von diesen Tdtigkeiten er-
fasst sind die Annahme oder Weiterleitung von Kundenzeichnungen bzw. Kundenanweisungen.

Die Haftung der Flossbach von Storch Invest S.A. als Verwaltungsgesellschaft gegentiber den Anlegern bleibt von den
vorgenannten Punkten unberuhrt.

Die Flossbach von Storch Invest S.A. ist unter folgender Adresse zu erreichen:

Flossbach von Storch Invest S.A., Sucursal en Espana
Calle Serrano 49 (entrada por Calle José Ortega 'y Gasset 7)
ES-28006 Madrid
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