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Hinweise zum Datenschutz

Personenbezogene Daten werden gemdl3 der Verordnung (EU) 2016/679 des Europdischen Parla-
ments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung per-
sonenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (,,Da-
tenschutz-Grundverordnung“) und dem in Luxemburg anwendbaren Datenschutzrecht (einschlieR-
lich, jedoch nicht beschrankt auf, das gednderte Gesetz vom 2. August 2002 (iber den Schutz perso-
nenbezogener Daten bei der Datenverarbeitung) verarbeitet.

So kénnen personenbezogene Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds zur
Verfliigung gestellt werden, auf einem Computer gespeichert und verarbeitet werden durch die
Verwaltungsgesellschaft fur Rechnung des Fonds sowie durch die Verwahrstelle, die jeweils als fur
die Verarbeitung Verantwortliche handeln.

Personenbezogene Daten werden verarbeitet zur Verarbeitung von Zeichnungs- und Ricknahmean-
trdgen, zur Fihrung des Anteilregisters und zum Zwecke der Durchfiihrung der Aufgaben der oben
genannten Parteien und der Einhaltung anwendbarer Gesetze oder Vorschriften, in Luxemburg so-
wie in anderen Rechtsordnungen, einschlieRlich, aber nicht beschrdankt auf, anwendbares Gesell-
schaftsrecht, Gesetze und Vorschriften im Hinblick auf die Bekdmpfung der Geldwdsche und Terro-
rismusfinanzierung und Steuerrecht, wie z.B. Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA), Common
Reporting Standard (CRS) oder dhnliche Gesetze oder Vorschriften (etwa auf OECD-Ebene).

Personenbezogene Daten werden Dritten nur dann zugdnglich gemacht, wenn dies aufgrund be-
grindeter Geschaftsinteressen oder zur Ausiibung oder Verteidigung von Rechtsanspriichen vor
Gericht notwendig ist oder Gesetze oder Vorschriften eine Weitergabe verpflichtend machen. Dies
kann die Offenlegung gegentiber Dritten, wie z.B. Regierungs- oder Aufsichtsbehérden, umfassen,
einschlieBlich Steuerbehérden und Abschlussprifer in Luxemburg wie auch in anderen Rechtsord-
nungen.

AuRer in den oben genannten Fdllen, werden grundsdtzlich keine personenbezogenen Daten in
Lander auRerhalb der Europdischen Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums tibermittelt.

Indem sie Anteile zeichnen und/oder halten, erteilen die Anleger - zumindest stillschweigend - ihre
Zustimmung zur vorgenannten Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten und insbesondere zur
Offenlegung solcher Daten gegeniber, und die Verarbeitung dieser Daten durch, die oben genann-
ten Parteien, einschlieBlich von verbundenen Unternehmen in Landern auRerhalb der Europdischen
Union, die moglicherweise nicht den gleichen Schutz bieten, wie das Luxemburger Datenschutz-
recht.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass das Versaumnis, die von der Verwaltungsge-
sellschaft verlangten, personenbezogenen Daten im Rahmen ihres zu dem Fonds bestehenden Ver-
hdltnisses zu Gbermitteln, ein Fortbestehen ihrer Beteiligung am Fonds verhindern kann und zu
einer entsprechenden Mitteilung an die zustandigen luxemburgischen Behérden durch die Verwal-
tungsgesellschaft fihren kann.

Die Anleger erkennen hierbei an und akzeptieren, dass die Verwaltungsgesellschaft samtliche rele-
vanten Informationen im Zusammenhang mit ihrem Investment in den Fonds an die luxemburgi-
schen Steuerbeh6érden melden wird, welche diese Informationen in einem automatisierten Verfah-
ren mit den zustandigen Behorden der relevanten Ldander bzw. anderen zugelassenen Rechtsord-
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nungen gemadl3 CRS-Gesetz oder entsprechender europdischer und luxemburgischer Gesetzgebung
teilt.

Sofern die personenbezogenen Daten, die im Zusammenhang mit einer Anlage in dem Fonds zur
Verfliigung gestellt werden, auch personenbezogene Daten von (Stell-)Vertretern, Unterschriftsbe-
rechtigten oder wirtschaftlich Berechtigten der Anleger umfassen, wird davon ausgegangen, dass
die Anleger die Zustimmung der betroffenen Personen zu der vorgenannten Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten eingeholt haben und insbesondere zu der Offenlegung ihrer Daten ge-
genlber, und die Verarbeitung ihrer Daten durch, die oben genannten Parteien, einschlieSlich von
Parteien in Ldndern auRerhalb der Europdischen Union, die moglicherweise nicht den gleichen
Schutz bieten, wie das Luxemburger Datenschutzrecht.

Anleger kénnen, im Einklang mit anwendbarem Datenschutzrecht, Zugang, Berichtigung oder L6-
schung ihrer personenbezogenen Daten beantragen. Solche Antrdge sind schriftlich an die Verwal-
tungsgesellschaft zu richten. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger solche (Stell)Vertreter,
Unterschriftsberechtigte oder wirtschaftlich Berechtigte deren personenbezogene Daten verarbei-
tet werden, Gber diese Rechte informieren.

Auch wenn die oben genannten Parteien angemessene Maknahmen zur Sicherstellung der Vertrau-
lichkeit der personenbezogenen Daten ergriffen haben, kann, aufgrund der Tatsache dass solche
Daten elektronisch Gbermittelt werden und auBerhalb Luxemburgs verfugbar sind, nicht das gleiche
Maf3 an Vertraulichkeit und an Schutz wie durch das aktuell in Luxemburg anwendbare Datenschutz-
recht gewdhrleistet werden, solange die personenbezogenen Daten sich im Ausland befinden.

Die oben genannten Parteien (ibernehmen keine Verantwortung fur den Fall, dass ein unautorisier-
ter Dritter, (iber die personenbezogenen Daten Kenntnis erlangt oder Zugang zu diesen hat, aulSer
im Fall von bewusster oder grober Fahrldssigkeit der oben genannten Parteien.

Personenbezogene Daten werden nur solange aufbewahrt, bis der Zweck der Datenverarbeitung
erflllt ist, wobei jedoch stets die anwendbaren gesetzlichen Mindest-Aufbewahrungsfristen zu be-
racksichtigen sind.
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Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen und Verwaltungsreglement) (,,Verkaufsprospekt”)
beschriebene Sondervermoégen ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de place-
ment), der gemadld der OGAW-Richtlinie in der Form eines Organismus fur gemeinschaftliche Anlagen
in Gbertragbaren Wertpapieren (,0GAW") in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehre-
ren Teilfonds errichtet wurde und in den Anwendungsbereich des Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils glltigen Fas-
sung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010") fdllt. Die Laufzeit des Umbrella-Fonds ist unbesfristet. Die
Laufzeit einzelner Teilfonds kann allerdings befristet sein, diese Informationen sind im jeweiligen
teilfondsspezifischen Anhang des Verkaufsprospektes zu finden.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten veroffentlichten Jahresbericht, des-
sen Stichtag nicht langer als sechzehn Monate zurtickliegen darf, gultig. Wenn der Stichtag des Jah-
resberichtes ldnger als acht Monate zurtckliegt, ist dem Kdufer zusdtzlich der Halbjahresbericht zur
Verfliigung zu stellen. Rechtsgrundlage des Kaufs von Anteilen ist der aktuell glltige Verkaufspros-
pekt und die ,wesentlichen Anlegerinformationen”. Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anle-
ger den Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformationen” sowie alle genehmigten und
veroffentlichten Anderungen derselben an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen werden dem Anleger kostenlos die ,wesentlichen
Anlegerinformationen” zur Verfigung gestellt.

Die ausgegebenen Anteile des Fonds und seiner Teilfonds darfen nur in solchen Rechtsordnungen
zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zuldssig ist.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt oder den ,,wesentlichen Anlegerinformationen“ abwei-
chende Ausklnfte oder Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und
soweit Ausklnfte oder Erkldirungen abgegeben werden, die vom aktuellen Verkaufsprospekt oder
den ,wesentlichen Anlegerinformationen“ abweichen.

Der Verkaufsprospekt, die ,,wesentlichen Anlegerinformationen” sowie der Jahres- und Halbjahres-
bericht des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen
und einer etwaigen Vertriebsstelle kostenlos auf einem dauerhaften Datentrdger erhdltlich. Der
Verkaufsprospekt und die ,wesentlichen Anlegerinformationen“ konnen ebenfalls auf der Internet-
seite www.fvsinvest.lu abgerufen werden. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten
Dokumente ebenfalls in Papierform zur Verfigung gestellt. Weitere Informationen sind jederzeit
wadhrend der Giblichen Geschdftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.



VERKAUFSPROSPEKT

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhdnge betreffend die jeweiligen Teilfonds und das Verwaltungsreg-
lement des Fonds beigefligt. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 12. Mai 2017 in Kraft. Es
wurde im ,Recueil électronique des sociétés et associations” (,RESA”), der Informationsplattform
des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg, veréffentlicht.

Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig zum 22. November 2018 gedndert und ein Hinweis auf
die Hinterlegung im RESA veroffentlicht.

Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen) und Verwaltungsreglement bilden eine sinngemdf3e Einheit
und ergdnzen sich deshalb.

Die Verwaltungsgesellschaft

Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Flossbach von Storch Invest S.A. (,Verwaltungsgesell-
schaft”), eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit eingetrage-
nem Sitz in 6, Avenue Marie-Thérése, L-2132 Luxemburg. Sie wurde am 13. September 2012 auf un-
bestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 5. Oktober 2012 im Mémorial veroffentlicht. Die
letzte Anderung der Satzung trat zum 6. Mai 2015 in Kraft und wurde am 3. Juni 2015 im Mémorial
veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxem-
burg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B-171513 eingetragen. Das Geschadftsjahr der Ver-
waltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das gezeichnete Kapital der Ver-
waltungsgesellschaft belief sich am 31. Dezember 2017 auf 5.000.000 EUR.

Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft ist die kollektive Portfolioverwaltung eines oder
mehrerer Luxemburger und/oder auslandischer Organismen fir gemeinsame Anlagen. Zu diesen
zdhlen Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (,0GAW*) gemdR des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 (iber Organismen flir gemeinsame Anlagen und seinen Abdnderungen (,,Gesetz vom
17. Dezember 2010“) und Alternative Investmentfonds (,,AIF“) gemd(3 des Gesetzes vom 12. Juli 2013
Gber Verwalter Alternativer Investmentfonds (,,Gesetz vom 12. Juli 2013“) sowie andere Organismen
far gemeinsame Anlagen (,,0GA“), die nicht unter die genannten Richtlinien fallen und fur die die
Verwaltungsgesellschaft einer Aufsicht unterliegt, deren Anteile jedoch nicht in anderen Mitglied-
staaten der Europdischen Union gemdl3 der genannten Richtlinien vertrieben werden kdnnen. Die
kollektive Portfolioverwaltung erfolgt im Namen der Anteilinhaber und im Einklang mit den Best-
immungen des Kapitels 15 des Gesetzes von 2010 sowie des Gesetzes von 2013.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fur die Verwaltung und Geschaftsleitung des Fonds verantwortlich.
Sie darf fur Rechnung des Fonds alle Geschadftsleitungs- und Verwaltungsmalnahmen und alle un-
mittelbar oder mittelbar mit dem Fondsvermoégen bzw. dem Teilfondsvermdgen verbundenen
Rechte ausiiben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, profes-
sionell und unabhdngig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Der Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft hat die Herren Karl Kempen, Markus Mller und Dirk
von Velsen zu Vorstandsmitgliedern ernannt und ihnen die Fihrung der Geschdfte Gibertragen.



Neben dem in diesen Verkaufsprospekt beschriebenen Investmentfonds verwaltet die Verwaltungs-
gesellschaft derzeit noch weitere Investmentfonds. Die Liste dieser Investmentfonds kann am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft bezogen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen
Teilfonds unter eigener Verantwortung und Kontrolle einen Fondsmanager hinzuziehen. Der
Fondsmanager wird fiir die erbrachte Leistung entweder aus der Verwaltungsvergiitung der Verwal-
tungsgesellschaft oder unmittelbar aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen verglitet. Die prozentua-
le Hohe, Berechnung und Auszahlung sind fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt aufgefiihrt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieRlich der
Verwaltungsgesellschaft vorbehalten soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des jeweiligen
Teilfondsvermogens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer
Kontrolle, eigene Tdtigkeiten auf Dritte auszulagern.

Die Ubertragung von Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsge-
sellschaft in keiner Weise beeintrdchtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die
Ubertragung von Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.

Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Flossbach von Storch AG, eine Aktiengesellschaft nach deut-
schem Recht mit Sitz in K6ln zum Fondsmanager des Fonds ernannt und diesem die Anlageverwal-
tung tubertragen.

Der Fondsmanager verfugt Gber eine Genehmigung zur Vermogensverwaltung und untersteht einer
entsprechenden Aufsicht.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstandige tdgliche Umsetzung der Anlagepoli-
tik des jeweiligen Teilfondsvermoégens und die Fihrung der Tagesgeschdfte der Vermogensverwal-
tung sowie anderer damit verbundener Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und
Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfillung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der
Grundsdtze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrdankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in
diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermo-
genswerten des Fonds auszuwdhlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem
Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbeson-
dere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Hauptaufgaben mit Genehmigung der Verwaltungsgesell-
schaft ganz oder teilweise an Dritte, deren Verglitung zu seinen Lasten geht, zu Gbertragen. In die-
sem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.



Der Fondsmanager trdgt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten
Dienstleistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebiihren und andere im Zusammen-
hang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermogenswerten anfallende Geschdftskosten
werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Der Fondsmanager ist nicht befugt Gelder von Anlegern entgegen zu nehmen.

Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas
Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht
des GroBherzogtums Luxemburg und betreibt Bankgeschdfte.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010,
den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, dem Verwaltungsreglement (Artikel 3)
sowie diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen). Sie handelt ehrlich, redlich, professionell, unab-
hdngig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich im Interesse des Fonds und der Anleger.

Die Verwahrstelle hat gemdR Artikel 3 des Verwaltungsreglements die Moglichkeiten, Teile ihrer
Aufgaben an Dritte zu delegieren (,Unterverwahrer).

Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann auf der Internetseite der Verwaltungsge-
sellschaft (www.fvsinvest.lu) abgerufen werden oder kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft
erfragt werden.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand
hinsichtlich der Identitat der Verwahrstelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der Verwahr-
stelle sowie der Interessenkonflikte, die entstehen kdnnen und der Beschreibung samtlicher von der
Verwahrstelle tibertragener Verwahrungsfunktionen, der Liste der Unterverwahrer bzw. Lagerstellen
und Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabentbertragung ergeben konnen,
Gbermitteln.

Durch die Benennung der Verwahrstelle und/ oder der Unterverwahrer kdnnen potentielle Interes-
senkonflikte, welche im Abschnitt , Potentielle Interessenkonflikte” naher beschrieben werden, be-
stehen.

Die Register- und Transferstelle

Register- und Transferstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Die Register- und Transferstelle ist eine Aktiengesell-
schaft nach dem Recht des GroRBherzogtums Luxemburg. Die Aufgaben der Register- und Transfer-
stelle bestehen in der Ausfihrung von Antrdgen bzw. Auftrdgen zur Zeichnung, Ricknahme, zum
Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie in der Fiihrung des Anteilregisters.

Die Zentralverwaltungsstelle

Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Zentralverwaltungsstelle ist eine Aktiengesell-
schaft nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg und insbesondere mit der Buchhaltung,
Berechnung des Anteilwertes und der Erstellung des Jahresabschlusses beauftragt.



Die Zentralverwaltungsstelle hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle verschiedene verwal-
tungstechnische Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Union Investment
Financial Services S.A. mit Sitz in 308, route d’Esch, L-1471 Luxemburg tbertragen.

Rechtsstellung der Anleger

Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren
und/oder sonstigen zuldssigen Vermogenswerten gemdR Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 an. Die angelegten Mittel und die damit erworbenen Vermogenswerte bilden das jeweilige
Teilfondsvermdogen, das gesondert von dem eigenen Vermogen der Verwaltungsgesellschaft gehal-
ten wird.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermégen in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer
beteiligt. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden in der im teilfondsspezifischen Anhang ge-
nannten Art der Verbriefung und Stiickelung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben wer-
den, werden diese von der Register- und Transferstelle in das fiir den Fonds geflihrte Anteilregister
eingetragen. In diesem Zusammenhang werden den Anlegern Bestdtigungen betreffend die Eintra-
gung in das Anteilregister an die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch auf
Auslieferung effektiver Stiicke besteht nicht.

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsdtzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwal-
tungsgesellschaft beschliel3t gemdR Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements, innerhalb eines Teil-
fonds verschiedene Anteilklassen auszugeben.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft Anteile eines Fonds zum amtlichen Handel an einer Borse zuge-
lassen hat, wird dies im betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine An-
legerrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend ma-
chen kann, wenn der Anleger selbst und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister
des Fonds bzw. Teilfonds eingeschrieben ist. In den Fdllen, in denen ein Anleger Gber eine Zwischen-
stelle in einen Fonds bzw. Teilfonds investiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im
Auftrag des Anlegers unternimmt, konnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmittelbar durch
den Anleger gegen den Fonds bzw. Teilfonds geltend gemacht werden. Anlegern wird geraten, sich
Gber ihre Rechte zu informieren.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen der Teilfonds

Eine Anlage in die Teilfonds ist als langfristige Investition gedacht. Die Verwaltungsgesellschaft lehnt
Arbitrage-Techniken wie ,Market Timing“ und , Late Trading"“ ab.

Unter ,Market Timing" versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systema-
tisch Anteile eines Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschie-
bungen und| oder der Unvollkommenheiten oder Schwdchen des Bewertungssystems des Nettoin-
ventarwerts des Fonds zeichnet, umtauscht oder zuriicknimmt. Die Verwaltungsgesellschaft ergreift
entsprechende Schutz- und oder KontrollmaRnahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen. Sie be-
hdlt sich auch das Recht vor, einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anlegers, zuriick-
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zuweisen, zu widerrufen oder auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Anleger ,Market
Timing" betreibt.

Der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehba-
ren Schlusskurs - das so genannte , Late Trading” - wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt abge-
lehnt. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch
der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die
Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Be-
zug auf seinen Zeichnungsantrag ausgerdumt hat.

Sowohl der jeweilige Master-Fonds als auch der jeweilige Feeder-Fonds, haben fir die Berechnung
und Veroffentlichung des Anteilwertes angemessene MaRBnahmen getroffen, um Arbitrage-
Techniken wie ,,Market Timing“ und , Late Trading" zu verhindern.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds an einer amtlichen
Borse bzw. auch an anderen Mdrkten ohne Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft gehandelt
werden, etwa die Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse.

Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Mdrkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht
ausschlieRlich durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermogensgegenstdnde,
sondern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem er-
mittelten Anteilpreis abweichen.

Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwick-
lung in der jeweiligen Teilfondswdhrung (wie im entsprechenden Anhang definiert). Die teilfonds-
spezifische Anlagepolitik wird fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt beschrieben.

Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dargestellten allgemeinen Anlagegrundsdtze und Anla-
gebeschrankungen gelten fir samtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Ergdnzungen fir
den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sin-
ne der Regeln von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 4 des Verwal-
tungsreglements beschriebenen anlagepolitischen Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebe-
schrankungen angelegt.

Der Grundsatz der Risikostreuung gilt auch dann als erftllt, wenn ein Teilfonds unter Einhaltung der
Bestimmungen des Kapitels 9 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu mindestens 85% in einen
Master-OGAW investiert.

Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen Best-
immungen der Anlagepolitik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds im
Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements Derivaten sowie sonstiger Techniken und Instru-
mente bedienen. Die Kontrahenten bei vorgenannten Geschdften mussen Institute sein, die einer
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Aufsicht unterliegen und einer von der CSSF zugelassenen Kategorie angehdren. Sie mussen dariber
hinaus auf diese Art von Geschdften spezialisiert sein.

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit
hohen Risiken verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kdnnen mit einem relativ
niedrigen Kapitaleinsatz hohe Verluste fir den Teilfonds entstehen. Nachfolgend eine beispielhafte,
nicht abschlieBende Aufzdhlung von Derivaten, Techniken und Instrumenten, die fiir den Teilfonds
eingesetzt werden kénnen:

1.

Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermégenswert an einem im Voraus be-
stimmten Zeitpunkt (,,Ausiibungszeitpunkt”) oder wdhrend eines im Voraus bestimmten Zeit-
raumes zu einem im Voraus bestimmten Preis (,Austbungspreis“) zu kaufen (,Kaufopti-
on“[,Call“) oder zu verkaufen (,Verkaufsoption“/,Put). Der Preis einer Kauf- oder Verkaufsopti-
on ist die Optionsprdmie.

Fur den jeweiligen Teilfonds kdnnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder
verkauft werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemadl3 seiner in dem betreffenden Anhang be-
schriebenen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarun-
gen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Fdlligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines be-
stimmten Basiswertes, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern
der jeweilige Teilfonds gemd(3 seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik
in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben
werden, sofern es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz (1)
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder z.B. um Finanzindizes, Zinssdtze, Wechselkurse oder
Wdhrungen handelt. Bei Finanzinstrumenten mit eingebetteten Derivat kann es sich bspw. um
strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Credit
Linked Notes etc.) oder Optionsscheine handeln. Die unter der Begrifflichkeit in Finanzinstru-
mente eingebettete Derivate konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass die
eingebetteten derivativen Komponenten die Zahlungsstrome des gesamten Produkts beein-
flussen. Neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Deri-
vaten und sonstigen Techniken und Instrumenten maRgeblich.

Strukturierte Produkte dirfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei die-
sen Produkten um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzoglichen Verordnung vom
8. Februar 2008 handelt.



Wertpapierfinanzierungsgeschdfte
Als Wertpapierfinanzierungsgeschdfte gelten z.B.:
- Wertpapierleihgeschafte

- Pensionsgeschdfte

4.1. Wertpapierleihgeschadfte

Fur die jeweiligen Teilfonds werden keine Wertpapierleihgeschafte abgeschlossen.

4.2. Pensionsgeschdfte

Fir die jeweiligen Teilfonds werden keine Pensionsgeschdfte abgeschlossen.

Devisenterminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte ab-
schlieRen.

Devisenterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarun-
gen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Fadlligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zu-
grunde liegenden Devisen, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Tauschgeschafte (,,Swaps*)

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des jeweiligen Teilfondsvermogens im Rahmen
der Anlagegrundsdtze Swapgeschdfte abschlielSen.

Ein Swap ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien, der den Austausch von Zahlungsstromen, Ver-
mogensgegenstdnden, Ertrdgen oder Risiken zum Gegenstand hat. Bei den Swapgeschdften, die
far den jeweiligen Teilfonds abgeschlossen werden kdnnen, handelt es sich beispielsweise, aber
nicht ausschlielich, um Zins-, Wahrungs-, Equity- und Credit Default-Swapgeschdfte.

Ein Zinsswap ist eine Transaktion, in welcher zwei Parteien Zahlungsstrome tauschen, die auf fi-
xen bzw. variablen Zinszahlungen beruhen. Die Transaktion kann mit der Aufnahme von Mitteln
zu einem festen Zinssatz und der gleichzeitigen Vergabe von Mitteln zu einem variablen Zins-
satz verglichen werden, wobei die Nominalbetrdge der Vermogenswerte nicht ausgetauscht
werden.

Wadhrungsswaps beinhalten zumeist den Austausch der Nominalbetrdge der Vermogenswerte.
Sie lassen sich mit einer Mittelaufnahme in einer Wdahrung und einer gleichzeitigen Mittel-
vergabe in einer anderen Wdhrung gleichsetzen.

Ein Total Return Swap ist ein Derivatekontrakt im Sinne des Artikels 2 Nummer 7 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012, bei dem eine Gegenpartei einer anderen den Gesamtertrag einer Referenz-
verbindlichkeit einschlieRlich Einkinften aus Zinsen und Gebuhren, Gewinnen oder Verlusten
aus Kursschwankungen sowie Kreditverlusten (bertrdgt. Total Return Swaps kdnnen in ver-
schiedenen Varianten ausgestaltet sein, u.a. als Asset-Swap oder Equity Swap:
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Asset-Swaps, oft auch ,,Synthetische Wertpapiere” genannt, sind Transaktionen, die die Rendite
aus einem bestimmten Vermogenswert in einen anderen Zinsfluss (fest oder variabel) oder in
eine andere Wdhrung konvertieren, indem der Vermogenswert (z.B. Anleihe, floating rate note,
Bankeinlage, Hypothek) mit einem Zins- oder Wahrungsswap kombiniert wird.

Ein Equity Swap kennzeichnet sich durch den Tausch von Zahlungsstromen, Wertveranderun-
gen und/oder Ertrdgen eines Vermogensgegenstandes gegen Zahlungsstrome, Wertverdande-
rungen und/oder Ertrdge eines anderen Vermogensgegenstandes aus, wobei zumindest einer
der ausgetauschten Zahlungsstrome oder Ertrdge eines Vermogensgegenstandes eine Aktie
oder einen Aktienindex darstellt.

Die Vertragspartner kdnnen keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder Verwaltung des An-
lageportfolios des OGAW oder die Basiswerte der Derivate nehmen. Geschdfte im Zusammen-
hang mit dem OGAW-Anlageportfolio bedirfen keiner Zustimmung durch die Gegenpartei.

Die Verwaltungsgesellschaft wird flr die vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder
andere Derivate mit denselben Eigenschaften abschlielSen.

Swaptions

Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder
innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau spezifizierten
Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften dargestell-
ten Grundsdtze.

Techniken far das Management von Kreditrisiken

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds im Hinblick auf eine effiziente
Verwaltung des jeweiligen Teilfondsvermogens auch sogenannte Credit Default Swaps (,,CDS")
einsetzen.

Innerhalb des Marktes fuir Kreditderivate stellen CDS das am weitesten verbreitete und quantita-
tiv bedeutendste Instrument dar. CDS ermdoglichen die Loslosung des Kreditrisikos von der zu-
grunde liegenden Kreditbeziehung. Diese separate Handelbarkeit der Ausfallrisiken erweitert
das Moglichkeitsspektrum flir systematische Risiko- und Ertragssteuerung. Mit einem CDS kann
sich ein Sicherungsnehmer (Sicherungskdufer, Protection Buyer) gegen bestimmte Risiken aus
einer Kreditbeziehung gegen Bezahlung einer auf den Nominalbetrag berechneten periodi-
schen Pramie fur die Ubernahme des Kreditrisikos an einen Sicherungsgeber (Sicherungsverkau-
fer, Protection Seller) fur eine festgesetzte Frist absichern. Diese Pramie richtet sich u.a. nach der
Qualitdt des oder der zugrunde liegenden Referenzschuldner(s) (=Kreditrisiko). Die zu iberwal-
zenden Risiken werden im Voraus als sog. Kreditereignisse (,,Credit Event”) fest definiert. Solan-
ge kein credit event eintritt, muss der CDS-Verkdufer keine Leistung erbringen. Bei Eintritt eines
Credit Events zahlt der Verkdufer den vorab definierten Betrag bspw. den Nennwert oder eine
Ausgleichszahlung in Hohe der Differenz zwischen dem Nominalwert der Referenzaktiva und ih-
rem Marktwert nach Eintritt des Kreditereignisses (,,Cash Settlement”). Der Kdufer hat dann das
Recht, ein in der Vereinbarung qualifiziertes Asset des Referenzschuldners anzudienen wdhrend
die Pramienzahlungen des Kdufers ab diesem Zeitpunkt eingestellt werden. Der jeweilige Teil-
fonds kann als Sicherungsnehmer oder als Sicherungsgeber auftreten.
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CDS werden auRerbérslich gehandelt (OTC-Markt), wodurch auf spezifischere, nicht standardi-
sierte Bedlrfnisse beider Kontrahenten eingegangen werden kann - um den Preis einer geringe-
ren Liquiditat.

Das Engagement der aus den CDS entstehenden Verpflichtungen muss sowohl im ausschlieRli-
chen Interesse des Fonds als auch im Einklang mit seiner Anlagepolitik stehen. Bei den Anlage-
grenzen gemadR Artikel 4, Ziffer 6 des Verwaltungsreglements sind die dem CDS zu Grunde lie-
genden Anleihen als auch der jeweilige Emittent zu beriicksichtigen.

Die Bewertung von Credit Default Swaps erfolgt nach nachvollziehbaren und transparenten Me-
thoden auf regelmdRiger Basis. Die Verwaltungsgesellschaft und der Wirtschaftsprifer werden
die Nachvollziehbarkeit und die Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung
Gberwachen. Sollten im Rahmen der Uberwachung Differenzen festgestellt werden, wird die
Beseitigung durch die Verwaltungsgesellschaft veranlasst.

9. Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kdnnen gegebenenfalls durch die Verwaltungs-
gesellschaft erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende Instrumen-
te angeboten werden, die der jeweilige Teilfonds gemad(8 den aufsichtsrechtlichen und gesetzli-
chen Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten flr eine effiziente Portfolioverwaltung
konnen direkte/ indirekte Kosten anfallen, welche dem Fondsvermogen belastet werden bzw.
welche das Fondsvermogen schmadlern. Diese Kosten kénnen sowohl fir dritte Parteien als auch
far zur Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle zugehorige Parteien anfallen.

Anteilwertberechnung

Das Netto-Fondsvermdogen des Fonds lautet auf Euro (,,Referenzwdhrung”).

Der Wert eines Anteils (,,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegebene Wadhrung (, Teilfondswdhrung“), sofern nicht fir etwaige weitere Anteilklassen im je-
weiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswdhrung abweichende Wdhrung
angegeben ist (,,Anteilklassenwdhrung®).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht
der Verwahrstelle an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember
eines jeden Jahres (,Bewertungstag”) berechnet. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert
der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermogenswerte abzliglich der Verbindlichkeiten des
jeweiligen Teilfonds (,,Netto-Teilfondsvermdgen”) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die
Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt und
auf zwei Dezimalstellen gerundet. Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind insbe-
sondere in Artikel 6 des Verwaltungsreglements festgelegt.

Ausgabe von Anteilen
1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der

Anteilwert gemadl Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements zuzlglich eines Ausgabeaufschla-
ges, dessen maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Ver-
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kaufsprospekt aufgefthrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebihren oder andere Belastun-
gen erhdhen, die in den jeweiligen Vertriebsldndern anfallen.

2. Zeichnungsantrdge fir den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstel-
len eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterlei-
tung der Zeichnungsantrdge an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MaRgeblich ist der
Eingang bei der Register- und Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrdge im Auftrag der
Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufauftrdge fur den Erwerb von Anteilen, die in einer Globalurkunde verbrieft sind (,,Inhaberan-
teile”), werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhdlt, an die Register- und
Transferstelle weitergeleitet. MaRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrdge fir Namensanteile oder Kaufauftrdge von Inhaberanteilen, wel-
che bis spdtestens 12:00 Uhr MEZ/MESZ an einem Bewertungstag bei der maRgeblichen Stelle
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden Bewertungstages abgerech-
net, sofern der Gegenwert der gezeichneten Anteile zur Verfigung steht. Die Verwaltungsgesell-
schaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem An-
leger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht beste-
hen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des
Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf sei-
nen Zeichnungsantrag ausgerdumt hat. Vollstandige Zeichnungsantrdge fir Namensanteile o-
der Kaufauftrage von Inhaberanteilen, welche nach 12:00 Uhr MEZ/MESZ an einem Bewertungs-
tag bei der maRgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des (iberndchsten
Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert flr die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des
vollstandigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfigung ste-
hen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig eingehen, gilt der Zeichnungsan-
trag als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Gegen-
wert der gezeichneten Anteile zur Verfigung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgemdR
vorliegt.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle tiber
sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschdfte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden
Investitionsbetrages an die Stelle Gibertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

3. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag in der jeweiligen Teilfondswdhrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der
jeweiligen Anteilklassenwdhrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

4. Die Umstdnde unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9 i.v.m.
Artikel 7 des Verwaltungsreglements beschrieben.

Riicknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemadf Arti-
kel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abzliglich eines etwaigen Riicknahmeab-
schlages (,,Riicknahmepreis“) zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungs-
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tag. Sollte ein Ricknahmeabschlag erhoben werden, so ist die maximale H6he bzw. Berech-
nungslogik fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufspros-
pekt angegeben.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises vermindert sich in bestimmten Ldndern um dort anfal-
lende Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt der ent-
sprechende Anteil.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfol-
gen Uber die Verwahrstelle und Giber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zah-
lung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder
andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande, die Uberweisung des Riicknah-
mepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises zu-
rickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger
oder eines Teilfonds erforderlich erscheint.

Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds
erfolgt auf der Grundlage des malBgeblichen Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter Be-
ricksichtigung einer Umtauschprovision in H6he von maximal 3 % des Anteilwertes der zu
zeichnenden Anteile, mindestens jedoch in Hohe der Differenz des Ausgabeaufschlags des Teil-
fonds der umzutauschenden Anteile zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, in welchen ein
Umtausch erfolgt. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fir den jeweiligen Teil-
fonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwdhnt. Klassen, die flir die Ausgabe
weiterer Anteile geschlossen sind, sind von der Moglichkeit des Umtauschs ausgeschlossen.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch
ein Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des
Teilfonds erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteili-
ges bestimmt ist. In diesen Fdllen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zurick-
weisen, wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger ge-
boten erscheint.

Vollstandige Ricknahmeauftrdage bzw. Umtauschantrdge fir die Ricknahme bzw. den Um-
tausch von Namensanteilen konnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Re-
gister- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese
entgegennehmenden Stellen sind zur unverziiglichen Weiterleitung der Ricknahmeauftrage
bzw. Umtauschantrdge an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fur die Riicknahme bzw. den Umtausch von
Namensanteilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers, sowie
die Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und
den Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden Anleger unterschrie-
ben ist.



Vollstandige Verkaufsauftrdge fir die Ricknahme von Inhaberanteilen werden durch die Stelle,
bei der der Anleger sein Depot unterhdlt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Der
Umtausch von Inhaberanteilen ist ausgeschlossen.

Vollstandige Rucknahme-/Verkaufsauftrdge bzw. vollstandige Umtauschantrdge, welche bis
spdtestens 12:00 Uhr MEZ/MESZ an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum An-
teilwert des darauf folgenden Bewertungstages, abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschla-
ges bzw. unter Berlcksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesell-
schaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme, der Verkauf bzw. der Umtausch von Antei-
len auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird.
Vollstandige Ricknahme-/Verkaufsauftrige bzw. vollstandige Umtauschantrdge, welche nach
12:00 Uhr MEZ|MESZ an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des
Gberndchsten Bewertungstages, abziglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages bzw. unter
Berticksichtigung der Umtauschprovision, abgerechnet.

MaRgeblich fur den Eingang des Ricknahme-/Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages ist
der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswdhrung bzw. im Falle von mehreren
Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die
Auszahlung auf ein vom Anleger anzugebendes Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen
wegen einer Einstellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter
Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tdtigen, nach-
dem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung verkauft wur-
den. In diesem Falle erfolgt die Ricknahme zum dann geltenden Ricknahmepreis. Entspre-
chendes gilt fur Antrage auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber
darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende flissige Mittel zur Verfigung ste-
hen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter
normalen Umstdnden unverziglich erfolgen kann.

RISIKOHINWEISE

Allgemeiner Risikohinweis bei Master-Feeder-Strukturen

Feeder-OGAWs investieren in Master-OGAWs und sind aufgrund dessen den spezifischen Risiken des
Master-OGAW ausgesetzt. Potenzielle Anleger sollten sich daher mit den in Verbindung mit dem
Master-OGAW bestehenden Risikofaktoren, welche in dessen Verkaufsprospekt und dessen wesent-
lichen Anlegerinformationen oder allen anderen relevanten Dokumenten des Master-OGAWSs ange-
geben sind, vertraut machen, bevor sie in den Feeder-OGAW investieren.

Feeder-OGAWs sind zudem den Wertschwankungen des betreffenden Master-OGAWSs ausgesetzt.
Die bei Anlagen des Master-OGAWs bestehende Diversifizierung, besteht auf Ebene des Feeder-
OGAWs nicht.
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Potenzielle Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Méglichkeit besteht, dass Wertentwick-
lung und Gewinne des Feeder-OGAWs aufgrund der Art und Weise, wie der Feeder-OGAW verwaltet
wird und wie seine Vermogenswerte angelegt werden, nicht ganzlich mit der Wertentwicklung und
den Gewinnen des Master-OGAWSs ibereinstimmen. Beispielsweise kann der Feeder-OGAW bewusst
nicht samtliche seiner Vermdgenswerte in den Master-OGAW investieren (ein bestimmter Anteil an
Vermogenswerten kann z.B. zum Zwecke von Cash-Management verwendet werden). Auch kénnten
moglicherweise Wahrungsumrechnungen nicht zur gleichen Zeit oder zum gleichen Wechselkurs
erfolgen. Zudem kdnnen auch die Anteilsklassen des Feeder-OGAWSs und des Master-OGAWSs unter-
schiedliche laufende Kosten und Ausgaben aufweisen.

Ein Feeder-OGAW (bernimmt keine aktive Rolle im Rahmen der alltdglichen Verwaltung des Master-
OGAWs in den er investiert. Folglich hdangen die Gewinne des Feeder-OGAWs maRgeblich von der
Leistung des Anlageverwalters des Master-OGAWSs ab und kdnnen deswegen durch eine etwaige
schlechte Leistung dieses Anlageverwalters betroffen werden. Zudem ist der Feeder-OGAW bei der
Berechnung seines Nettoinventarwertes auf die Berechnung und Veroéffentlichung des Nettoinven-
tarwertes des Master-OGAWSs angewiesen. Infolgedessen wird sich jede Verspdtung, Aussetzung und
Fehlerhaftigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts des Master-OGAWS unmittelbar auf die
Berechnung des Nettoinventarwerts des betreffenden Feeder-OGAWSs auswirken.

Direkte Risiken des Feeders

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermogensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung der Teilfonds inves-
tiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilfonds direkt
oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte, ist er den - auf vielfdltige, teilweise
auch auf irrationale Faktoren zurickgehenden - generellen Trends und Tendenzen an den Madrkten,
insbesondere an den Wertpapiermdrkten, ausgesetzt. So konnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermogensgegenstdande gegenlber dem Einstandspreis fdllt. VerduRBert der Anteilin-
haber Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen
Vermogensgegenstdnde gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhdlt er
das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zuriick. Obwohl jeder Teilfonds steti-
ge Wertzuwdchse anstrebt, konnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch
auf die angelegte Summe beschrdnkt. Eine Nachschusspflicht tiber das vom Anleger investierte Geld
hinaus besteht nicht.

Zinsdanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, dndern kann. Steigen
die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wert-
papiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpa-
piers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach
Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel
geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit [dngeren Laufzeiten.
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Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Kredit-
instituten fir Rechnung des Fonds an. Fir diese Guthaben bei Kreditinstituten ist teilweise ein Zins-
satz vereinbart, der internationalen Zinssdtzen abziiglich einer bestimmten Marge entspricht. Sin-
ken diese Zinssdtze unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entspre-
chenden Konto. Abhdngig von der Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen Zentralbanken kénnen
sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten eine negative Verzinsung
erzielen.

Bonitdtsrisiko

Die Bonitdt (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt oder
indirekt gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtrdglich sinken. Dies fihrt in
der Regel zu Kursriickgangen des jeweiligen Papiers, die Gber die allgemeinen Marktschwankungen
hinausgehen.

Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhdngig, beispielsweise
von der betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmens-
spezifischen Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, un-
geachtet einer auch ggf. sonst allgemein positiven Bérsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der
Schuldner einer zu einem Teilfonds gehoérenden Forderung kann zahlungsunfdhig werden. Die ent-
sprechenden Vermogenswerte des Teilfonds konnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Wadhrungsrisiko

Hdlt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermogenswerte, die auf Fremdwdhrungen lauten, so ist er
(soweit Fremdwadhrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wadahrungsrisiko ausgesetzt.
Eine eventuelle Abwertung der Fremdwdhrung gegentber der Basiswdhrung des Teilfonds fihrt
dazu, dass der Wert der auf Fremdwdhrung lautenden Vermogenswerte sinkt.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung des Teilfonds kann sich in unabsehbarer und nicht beein-
flussbarer Weise dndern.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitdat in Ldndern, in denen der Teilfonds investiert ist, kann
dazu fuhren, dass ein Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des
jeweiligen Wertpapiers oder sonstigen Vermogensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, nicht in
vollem Umfang oder nur in einer anderen Wdahrung erhdlt. MaBgeblich hierfur kbnnen beispielswei-
se Devisen- oder Transferbeschrankungen bzw. fehlende Transferfahigkeit bzw. -bereitschaft oder
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sonstige Rechtsdnderungen sein. Zahlt der Aussteller in einer anderen Wdhrung, so unterliegt diese
Position zusdtzlich einem Wdhrungsrisiko.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstdnden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz
oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch duRere
Ereignisse resultieren kann.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermoégensschdden zu
erleiden. Die Inflation kann dazu fiihren, dass sich der Ertrag des Fonds sowie der Wert der Anlage als
solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wdh-
rungen in unterschiedlich hohem AusmaR.

Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Garan-
tie nicht zugesagt werden. Ferner konnen fir den Teilfonds erworbene Vermogensgegenstande eine
andere Wertentwicklung erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.

Risiko der Ricknahmeaussetzung

Die Anleger kbnnen grundsdtzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstdgliche Rick-
nahme ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme der Anteile jedoch
bei Vorliegen auBergewodhnlicher Umstdnde zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spdter zu dem
dann gultigen Preis zurticknehmen (siehe hierzu auch Artikel 7 des Verwaltungsreglements , Einstel-
lung der Berechnung des Anteilwertes”, Artikel 10 des Verwaltungsreglements ,Rtucknahme und
Umtausch von Anteilen“). Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Rick-
nahme.

Zu einer Rucknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann ge-
zwungen sein, wenn ein oder mehrere (Teil-) Fonds, deren Anteile fiir den Teilfonds erworben wur-
den, ihrerseits die Anteilriicknahme aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des jeweiligen
Netto-Fondsvermogens ausmachen. Dies gilt insbesondere dann, wenn im Falle einer Master-Feeder-
Struktur der entsprechende Master-OGAW die Aktien-/ Anteilriicknahme aussetzt. Hier ist die Ver-
waltungsgesellschaft gemdl3 Artikel 79 (3) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 berechtigt, das
Anteilscheingeschadft wahrend des gleichen Zeitraums fiir den Feeder-OGAW auszusetzen.

Zusdtzliche indirekte Risiken des Feeders aufgrund des Masters
Kontrahentenrisiko

Soweit Geschdfte nicht Uber eine Bdrse oder einen geregelten Markt getdtigt werden (,OTC-
Geschdfte"), besteht - (iber das allgemeine Adressenausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegen-
partei des Geschafts ausfdllt bzw. ihren Verpflichtungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies
gilt insbesondere flir Geschdfte, die Techniken und Instrumente zum Gegenstand haben. Um das
Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten zu reduzieren kann die Verwaltungsgesellschaft flr die jewei-
ligen Teilfonds Sicherheiten akzeptieren. Dies erfolgt in Ubereinstimmung und unter Bertcksichti-
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gung der Anforderungen der ESMA Richtlinie 2014/937. Die Sicherheiten kdnnen in Cash, als Staats-
anleihen oder als Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehoéren und ge-
deckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Die erhaltenen Cash-Sicherheiten werden
nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten werden nicht verduBert, neu angelegt
oder verpfdndet. Fir die erhaltenen Sicherheiten wendet die Verwaltungsgesellschaft unter Bertick-
sichtigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie des Emittenten stufenweise Be-
wertungsabschldge an (sog. Haircut Strategie). In der folgenden Tabelle kdnnen die Details zu den
jeweils geringsten angewandten Bewertungsabschldgen je Art der Sicherheit enthnommen werden:

Sicherheit Minimum Haircut
Cash (Teilfondswdhrung) 0%

Cash (Fremdwadhrungen) 8%
Staatsanleihen 0,50%

Schuldverschreibungen von internationalen Einrich-
tungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union
angehoren und gedeckte Schuldverschreibungen

0,507%

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschldgen kénnen jederzeit bei der Verwaltungs-
gesellschaft kostenlos erfragt werden.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und
Verwaltungsgesellschaft. Hierin werden unter anderem Art und Gute der Sicherheiten, Haircuts,
Freibetrage und Mindesttransferbetrage definiert. Auf tdglicher Basis werden die Werte der OTC-
Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte aufgrund der individuellen vertrag-
lichen Bedingungen eine Erhohung oder Reduzierung der Sicherheiten nétig sein, so werden diese
bei der Gegenpartei an- bzw. zurtickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarungen kénnen bei der
Verwaltungsgesellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure ge-
genlber einem bestimmten Emittenten 20 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens nicht tber-
steigen darf. Hiervon abweichend findet Artikel 4 Nr. 5 h) des Verwaltungsreglements hinsichtlich
des Emittentenrisikos beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emittenten Anwendung.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert
dies auch die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem Male sowohl von der
allgemeinen Entwicklung als auch von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Bran-
chen oder sich gegenseitig beeinflussender Branchen abhangig.

Lander-| Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Ldnder oder Regionen fokussiert,
reduziert dies ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem Mal3e von
der Entwicklung einzelner oder miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen
ansdssigen und [oder tdtigen Unternehmen abhdngig.



Liquiditdtsrisiko

Fur den Fonds durfen auch Vermogensgegenstdnde und Derivate erworben werden, die nicht an
einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind. Diese Vermogensgegenstdnde kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschldgen,
zeitlicher Verzogerung oder gar nicht weiterverduRert werden. Auch an einer Borse zugelassene
Vermoégensgegenstdnde kénnen abhdngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und
den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschldgen verduRert werden.
Obwohl fur den Fonds nur Vermogensgegenstdnde erworben werden dirfen, die grundsdtzlich
jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder
dauerhaft nur mit Verlust verduBert werden kdnnen.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Ldndern, die in Anlehnung u.a. an die Definition der
Weltbank nicht in die Kategorie ,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf“ fallen, d. h. nicht als , ent-
wickelt” klassifiziert werden. Anlagen in diesen Ldndern unterliegen - neben den spezifischen Risiken
der konkreten Anlageklasse - in der Regel h6heren Risiken und in besonderem MalBe dem Liquidi-
tatsrisiko sowie dem allgemeinen Marktrisiko. In Schwellenlandern konnen politische, wirtschaftli-
che oder soziale Instabilitdt oder diplomatische Vorfdlle die Anlage in diesen Landern beeintrachti-
gen. Zudem koénnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Ldndern in verstarktem
Umfang Risiken auftreten und zu Schdden fir den Anleger fiihren, insbesondere weil dort im allge-
meinen eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung moglich oder Gblich sein
kann. Die beschriebenen Ldnder- und Transferrisiken sind in diesen Ldndern ebenfalls besonders
erhoht.

In Emerging Markets kdnnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld, und die Buch-
haltungs-, Prufungs- und Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulas-
ten eines Investors abweichen, die sonst international blich sind. Dadurch kann es nicht nur zu
Unterschieden bei der staatlichen Uberwachung und Regulierung kommen, sondern es kann damit
auch die Geltendmachung und Abwicklung von Forderungen des Fonds mit weiteren Risiken ver-
bunden sein. Auch kann in solchen Landern ein erhdhtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere
auch aus unterschiedlichen Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermogensgegen-
standen resultieren kann. Die Mdrkte in Schwellenldndern sind in der Regel volatiler und weniger
liquide als die Mdrkte in Industriestaaten, dadurch kann es zu erhéhten Schwankungen der Anteil-
werte des Fonds kommen.

Anlagen in Russland

Einzelne Fonds konnen gemdR ihrer Anlagepolitik in Wertpapiere russischer Emittenten investieren.
Die Russische Borse (OJSC ,,Moscow Exchange MICEX-RTS") gilt dabei als geregelter Markt im Sinne
des Artikel 4 , Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik®, Ziffer 2 Lit. a) des Verwaltungsregle-
ments. In Russland verwahrte Wertpapiere weisen hinsichtlich des Eigentums und der Verwahrung
bestimmte Risiken auf, da ein Nachweis fiir den rechtlichen Anspruch auf Aktien in Form der buch-
madRigen Lieferung gefiihrt wird. Das bedeutet, dass im Gegensatz zu der gangigen Praxis in Europa
ein entsprechender Eigentumsnachweis durch Eintragung bei den Blichern eines Unternehmens
oder durch eine Eintragung in einer russischen Registrierstelle erfolgt. Da diese Registrierstelle kei-
ner wirklichen staatlichen Aufsicht unterliegt und sie auch nicht den Verwahrstellen gegentber
verantwortlich ist, besteht die Gefahr, dass der Fonds die Registrierung und das Eigentum von russi-
schen Wertpapieren durch Unachtsamkeit, Fahrldssigkeit oder Betrug verlieren kann.
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Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Ver-
mogensgegenstdnde oder Mdrkte erfolgt. In diesen Fdllen kénnen Ereignisse, die sich auf diese Ver-
mogensgegenstinde oder Mdrkte auswirken, starkere Effekte auf das Fondsvermdgen haben, so
konnen verhdltnismdRige groBere Verluste fiir das Fondsvermoégen entstehen als bei einer weiter
gestreuten Anlagepolitik.

Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschdften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
nicht, verzégert oder nicht vereinbarungsgemadl zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht fristge-
recht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht auch bei der Rickabwicklung von Sicherheiten fir
den Fonds.

Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermogens —
sowohl positiv als auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb
von Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit be-
sonderen Risiken verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind
ebenfalls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweili-
gen KontraktgroRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss.

Kursverdanderungen kénnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fiihren. Hierdurch kén-
nen sich das Risiko und die Volatilitat des Teilfonds erh6hen.

Je nach Ausgestaltung von Swaps kann eine zuktnftige Anderung des Marktzinsniveaus (Zinsdnde-
rungsrisiko) oder der Ausfall der Gegenpartei (Kontrahentenrisiko), als auch die Verdnderung des
Underlyings einen Einfluss auf die Bewertung der Swaps haben. Grundsdtzlich kénnen zuklnftige
(Wert-)Anderungen der zugrundeliegenden Zahlungsstrome, Vermogensgegenstande, Ertrage oder
Risiken zu Gewinnen aber auch zu Verlusten im Fonds fiihren.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken und Liquiditdtsrisiken verbunden.

Da der Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbun-
den sein kann, kann ihr Einsatz zu groBeren Schwankungen - sowohl positiv als auch negativ - des
Wertes des Teil-Fondsvermogens fihren.

Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fur das jeweilige Teilfondsvermdgen erworben werden, stehen
in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermogensgegen-
stdande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kdnnen jedoch
durch die Streuung der Vermogensanlagen innerhalb der Sondervermdégen, deren Anteile erworben
werden, und durch die Streuung innerhalb dieses Teil-[Fondsvermogens reduziert werden.
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Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhdngig handeln, kann es aber auch vor-
kommen, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Investitionen tdtigen.
Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegenei-
nander aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwar-
tungen der Gesellschaft Gibereinstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeit-
nah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so
kann sie ggf. erst deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die
Ricknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile
an dem Zielfonds zu verduBern, indem sie diese gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei der
Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurtckgibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfonds zur Erhebung von Gebulhren auf Ebene des
Zielfonds kommen. Dadurch besteht bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Geblihrenbelastung.
Eine doppelte Gebuhrenbelastung ist ausgeschlossen sollte es sich um Zielfonds innerhalb dersel-
ben Umbrella-Struktur handeln.

Potentielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter und/ oder verbundene Unternehmen kon-
nen als Vorstandsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager, Zentralverwaltungs-, Register- und Trans-
ferstelle oder in sonstiger Weise als Dienstleistungsanbieter fir den Fonds- bzw. Teilfonds agieren.
Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden,
kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft wahrgenommen
werden. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen ihnen
besteht, verfligen Giber angemessene Strukturen um maogliche Interessenkonflikte aus der Verbin-
dung zu vermeiden. K6nnen Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden die Verwaltungs-
gesellschaft und die Verwahrstelle diese identifizieren, steuern, beobachten und diese, sofern vor-
handen, offenlegen. Die Verwaltungsgesellschaft ist sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen
Tdtigkeiten, die sie beztiglich der Fiihrung des Fonds- bzw. Teilfonds selbst ausftihrt, Interessenkon-
flikte entstehen kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft verfligt im Einklang mit dem Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF Gber ausreichende und
angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse
der Fonds bzw. Teilfonds. Die sich aus der Aufgabenlbertragung eventuell ergebenen Interessen-
konflikte sind in den Grundsdtzen Giber den Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese hat
die Verwaltungsgesellschaft auf ihrer Homepage www.fvsinvest.lu veroffentlicht. Insofern durch das
Auftreten eines Interessenkonflikts die Anlegerinteressen beeintrachtigt werden, wird die Verwal-
tungsgesellschaft die Art bzw. die Quellen des bestehenden Interessenkonflikts auf ihrer Homepage
offenlegen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Verwaltungsgesell-
schaft, dass die Dritten die notwendigen MalBnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organi-
sation und Vermeidung von Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Geset-
zen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen
Gberwachen.
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Risikoprofile

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden
Risikoprofile eingeordnet. Das Risikoprofil fur jeden Teilfonds finden Sie in dem jeweiligen teilfonds-
spezifischen Anhang. Die Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung
von normal funktionierenden Mdrkten erstellt. In unvorhergesehenen Marktsituationen oder Markt-
storungen aufgrund nicht funktionierender Mdrkte kbnnen weitergehende Risiken, als die in dem
Risikoprofil genannten auftreten.

Die zum Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen vorliegende Einstufung in eine der im Verkaufsprospekt
genannten moglichen Risikoklassen soll als Orientierungshilfe verstanden werden. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die im teilfondsspezifischen Anhang ausgewiesene Risikoeinstu-
fung wdhrend der Laufzeit des Fonds dndern kann.

Risikoprofil - Sicherheitsorientiert

Der Fonds eignet sich fur sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermogens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen gegen-
Gberstehen. Die Risiken kbnnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken, sowie aus
Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Konservativ

Der Fonds eignet sich far konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermoégen besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen ge-
genuberstehen. Die Risiken kdnnen insbesondere aus Wdhrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken, sowie
aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich fir wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Net-
to-Teilfondsvermogen besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegeniber-
stehen. Die Risiken koénnen insbesondere aus Wdhrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken, sowie aus Risi-
ken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Spekulativ

Der Fonds eignet sich fliir spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermogen besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen ge-
genlberstehen. Die Risiken kbnnen insbesondere aus Wdhrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken, sowie
aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit
den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageport-
folios ihrer verwalteten Fonds jederzeit zu iberwachen und zu messen. Im Einklang mit dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren aufsichtsbehordlichen Anforderungen der Commis-
sion de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF*) berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmaRig
der CSSF Giber das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren. Die Verwaltungsgesellschaft stellt im
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Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden
sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnetto-
wert deren Portfolios nicht Gberschreitet. Dazu bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender
Methoden:

« Commitment Ansatz:

Bei der Methode ,,Commitment Ansatz“ werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumen-
ten in ihre entsprechenden (ggf. delta-gewichteten) Basiswertdquivalente oder Nominale umge-
rechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen derivativen Finanzinstrumenten
und ihren Basiswerten beriicksichtigt. Die Summe dieser Basiswertdquivalente darf den Gesamt-
nettowert des Fondsportfolios nicht Giberschreiten.

o VaR-Ansatz:

Die Kennzahl Value-at-Risk (VaR) ist ein mathematisch-statistisches Konzept und wird als ein
Standard-Risikomals im Finanzsektor verwendet. Der VaR gibt den moéglichen Verlust eines Port-
folios wahrend eines bestimmten Zeitraums (sogenannte Halteperiode) an, der mit einer be-
stimmten Wahrscheinlichkeit (sogenanntes Konfidenzniveau) nicht iberschritten wird.

« Relativer VaR Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines Referenzportfolios um einen
von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhdngigen Faktor nicht tGbersteigen. Der aufsichts-
rechtlich maximal zuldssige Faktor betragt 200 %. Dabei ist das Referenzportfolio grundsdtzlich
ein korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

« Absoluter VaR Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR (99 % Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer) des
Fonds einen von der Hohe des Risikoprofils des Fonds abhdngigen Anteil des Fondsvermogens
nicht tberschreiten. Das aufsichtsrechtlich maximal zuldssige Limit betragt 20 % des Fondsver-
mogens.

Fir Fonds, deren Ermittlung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos durch die VaR-Ansdtze
erfolgt, schatzt die Verwaltungsgesellschaft den erwarteten Grad der Hebelwirkung. Dieser Grad der
Hebelwirkung kann in Abhdngigkeit der jeweiligen Marktlagen vom tatsdchlichen Wert abweichen
und Gber- als auch unterschritten werden. Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass sich aus dieser
Angabe keine Rickschliisse auf den Risikogehalt des Fonds ergeben. Dariiber hinaus ist der verof-
fentlichte erwartete Grad der Hebelwirkung explizit nicht als Anlagegrenze zu verstehen. Die ver-
wendete Methode zur Bestimmung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos und, soweit an-
wendbar, die Offenlegung des Referenzportfolios und des erwarteten Grades der Hebelwirkung
sowie dessen Berechnungsmethode werden im teilfondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt
angegeben.

Liquiditdtsrisikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsédtze zur Ermittlung sowie fortlaufenden Uberwachung des
Liquiditatsrisikos festgelegt. Hierdurch soll gewdhrleistet werden, dass jederzeit ein ausreichender
Anteil an liquiden Vermogenswerten im Fonds vorhanden ist, um Ricknahmen unter normalen
Marktbedingungen bedienen zu kdnnen.



Das Liquiditditsmanagement beriicksichtigt die relative Liquiditdt der Vermodgenswerte des Fonds
sowie die fur die Liquidierung erforderliche Zeit, um eine angemessene Liquiditdtshéhe fir die zu-
grunde liegenden Verbindlichkeiten zu gewdhrleisten. Die Ableitung der Verbindlichkeiten erfolgt
aus einer Projektion historischer Riicknahmen und berticksichtigt die fondsspezifischen Riicknah-
mebedingungen.

Das Liquiditditsmanagement stellt einen quantitativen Zugang dar, um die quantitativen und quali-
tativen Risiken von Positionen und beabsichtigten Investitionen zu bewerten, die wesentliche Aus-
wirkungen auf das Liquiditdtsprofil des Vermogenswertportfolios des Fonds haben.

Uber Anderungen der Grundsatze zur Ermittlung sowie fortlaufenden Uberwachung des Liquiditats-
risikos werden die Anleger im Jahresbericht der Fonds informiert.

Besteuerung des Fonds

Das Fondsvermogen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer Steuer, der sog. ,taxe
d’abonnement” in Hohe von derzeit 0,05% p.a. Die taxe d’abonnement ist vierteljdhrlich auf das je-
weils am Quartalsende ausgewiesene Netto-FondsvermoOgen zahlbar. Die Hohe der taxe
d’abonnement ist fir den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum
Verkaufsprospekt erwdhnt. Soweit das Fondsvermogen in anderen Luxemburger Investmentfonds
angelegt ist, die ihrerseits bereits der taxe d’abonnement unterliegen, entfdllt diese Steuer fur den
Teil des Fondsvermogens, welcher in solche Luxemburger Investmentfonds angelegt ist.

Die Einklinfte des Fonds aus der Anlage des Fondsvermogens werden im GrofBherzogtum Luxemburg
nicht besteuert. Allerdings kdnnen diese Einkiinfte in Landern, in denen das Fondsvermoégen ange-
legt ist, der Quellenbesteuerung unterworfen werden. In solchen Fdllen sind weder die Verwahrstel-
le noch die Verwaltungsgesellschaft zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich tiber Gesetze und Verordnungen, die auf die Be-
steuerung des Fondsvermogens, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme von Anteilen Anwendung
finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, bera-
ten zu lassen.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansdssig sind, bzw. dort keine Betriebsstdtte un-
terhalten, missen auf ihre Anteile oder Ertrdge aus Anteilen im GroBherzogtum Luxemburg dariber
hinaus weder Einkommen-, Erbschaft-, noch Vermdégensteuer entrichten. Fir sie gelten die jeweili-
gen nationalen Steuervorschriften.

Naturliche Personen, mit Wohnsitz im GroRherzogtum Luxemburg, die nicht in einem anderen Staat
steuerlich ansdssig sind, missen unter Bezugnahme auf das Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der
Richtlinie auf die dort genannten Zinsertrdge eine abgeltende Quellensteuer in Hohe von 20 % zah-
len. Diese Quellensteuer kann unter bestimmten Bedingungen auch Zinsertrdge eines Investment-
fonds betreffen.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Gber Gesetze und Verordnungen, die auf die Be-
steuerung des Fondsvermogens, den Kauf, den Besitz und die Ricknahme von Anteilen Anwendung
finden, zu informieren und sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, bera-
ten zu lassen.
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Veroffentlichung des Anteilwertes sowie des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Der jeweils glltige Anteilwert, Ausgabe- und Ricknahmepreis sowie alle sonstigen Informationen
fur die Anleger kdnnen jederzeit am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen erfragt werden. AuBerdem werden die Ausgabe- und
Racknahmepreise  boérsentdglich  auf der Internetseite der  Verwaltungsgesellschaft
(www fvsinvest.lu) veroffentlicht.

Informationen an die Anleger

Informationen, insbesondere Mitteilungen an die Anleger, werden auf der Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft www.fvsinvest.lu veroffentlicht. Dartiber hinaus werden in gesetzlich vorgeschrie-
benen Fdllen fir das GroRBherzogtum Luxemburg Mitteilungen auch im ,,RESA“ und im ,Tageblatt”
publiziert. In den Ldndern, in denen Anteile auBerhalb des GroBherzogtums Luxemburg vertrieben
werden, erfolgt die Veroffentlichung von Mitteilungen in gesetzlich vorgesehenen Fdllen ebenfalls
zusdtzlich in den jeweils erforderlichen Medien.

Nachfolgende Unterlagen stehen zur kostenlosen Einsicht wahrend der normalen Geschdftszeiten
an Werktagen in Luxemburg (ausgenommen Samstag) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Ver-
figung:

e Satzung der Verwaltungsgesellschaft,
e Verwahrstellenvertrag,
e Zentralverwaltungsvertrag,

e Vertrag tber die Ubernahme der Funktionen der Zentralverwaltung, der Register- und Transfer-
stelle und der Zahlstelle.

Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,,wesentlichen Anlegerinformationen” sowie die Jahres- und Halb-
jahresberichte des Fonds kdnnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www fvsinvest.lu
kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die ,wesentlichen Anlegerinformatio-
nen“ sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft,
der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und den etwaigen Vertriebsstellen auch kostenlos in einer
Papierfassung erhadltlich.

Informationen zu den Grundsdtzen und Strategien der Verwaltungsgesellschaft zur Austibung von
Stimmrechten, welche aus den flir den Fonds gehaltenen Vermogensgegenstinden stammen, erhal-
ten Anleger kostenlos auf der Internetseite www.fvsinvest.lu.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Ausfuhrung von Entscheidungen tiber den Erwerb oder
die VerduBerung von Vermoégensgegenstdnden fir den Fonds im besten Interesse des Investment-
vermogens. Informationen zu den von der Verwaltungsgesellschaft dazu festgelegten Grundsdtzen
erhalten Sie auf der Internetseite www.fvsinvest.lu.

Bei Feststellung des Verlustes eines verwahrten Finanzinstruments wird der Anleger umgehend per

dauerhaftem Datentrdger von der Verwaltungsgesellschaft informiert. Fir ndhere Informationen
wird auf Artikel 3 Nr. 12 des Verwaltungsreglements verwiesen.
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Anleger kénnen sich mit Fragen, Kommentaren und Beschwerden schriftlich und elektronisch an die
Verwaltungsgesellschaft wenden. Informationen zu dem Beschwerdeverfahren kénnen kostenlos
auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu abgerufen werden.

Informationen zu Zuwendungen, die die Verwaltungsgesellschaft von Dritten erhdlt oder an Dritte
zahlt, kdbnnen im aktuellen Jahresbericht eingesehen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergiitungspolitik und -praxis festgelegt, welche den gesetzli-
chen Vorschriften, insbesondere den in Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufge-
fihrten Grundsdtzen entspricht und wendet diese an. Diese ist mit dem seitens der Verwaltungsge-
sellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem forderlich und ermutigt
weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem Verwaltungsreglement der
von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese die Verwaltungsgesellschaft da-
ran, pflichtgemdR im besten Interesse des Fonds zu handeln.

Die Vergutungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehadlter.

Die Vergutungspolitik und -praxis gilt fir die Kategorien von Mitarbeitern, einschlieBlich Geschafts-
leitung, Risikotrdger, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer
Gesamtvergltung in derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschdftsleitung und Risikotrd-
ger, deren Tdtigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft
oder der von ihr verwalteten Fonds haben.

Die Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikoma-
nagement vereinbar und steht im Einklang mit der Geschdftsstrategie, den Zielen, den Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und deren Anleger. Das
Einhalten der Vergutungsgrundsdtze einschlieRlich deren Umsetzung wird einmal jdhrlich gepruft.
Feste und variable Bestandteile der Gesamtvergltung stehen in einem angemessenen Verhdltnis
zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergitung hoch genug ist, umin
Bezug auf die variablen Vergitungskomponenten voéllige Flexibilitdt zu bieten, einschlieRlich der
Maoglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten. Eine erfolgsabhdngige Ver-
gltung richtet sich nach der Qualifikation und den Fdhigkeiten des Mitarbeiters als auch nach der
Verantwortung und dem Wertschoépfungsbeitrag der Position flr die Verwaltungsgesellschaft. Im
Falle eines direkten expliziten Zusammenhangs zwischen variabler Vergitung und Wertentwicklung
eines oder mererer Teilfonds, erfolgt die Auszahlung der variablen Verglitung iber denselben Zeit-
raum, der der Haltedauer, die den Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Teil-
fonds empfohlen wurde, entspricht.

Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Verglatung und
die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitdt der fiir die Zuteilung der Vergu-
tung und sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen, einschlieRlich der Zusammensetzung des
Vergltungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, kdnnen kostenlos auf der Internetsei-
te der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu abgerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern kos-
tenlos eine Papierversion zur Verfligung gestellt.

Im Falle einer Master-Feeder-Struktur muss der Master-OGAW dem Feeder-OGAW alle erforderlichen
Unterlagen und Informationen zur Verfligung stellen, die Letzterer bendtigt, um die Anforderungen
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu erfillen. Werden Master-OGAW und Feeder-OGAW von
derselben Verwaltungsgesellschaft verwaltet, werden von der Verwaltungsgesellschaft interne Rege-
lungen getroffen, um die Einhaltung der gesetzlichen Anforderungen sicherzustellen.
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Die Verwaltungsgesellschaft hat gemdR den gesetzlichen und regulatorischen Vorgaben, einschlie3-
lich der geanderten Verordnung 10-5 der CSSF vom 20. Dezember 2010 in Bezug auf Bestimmungen
Gber Fondsverschmelzungen, Master-Feeder-Strukturen und das Anzeigeverfahren, interne Regelun-
gen getroffen, die auf von ihr verwalteten Master-Feeder-Strukturen Anwendung finden.

Die internen Regelungen beinhalten Informationen zu folgenden Themenpunkten
e Anlage und VerduRerungsgrundsdtze des Feeder-OGAWS,

e  Standardvereinbarungen,

. Ereignisse mit Auswirkung auf Handelsvereinbarungen,

. Koordinierung der Finanzberichte,

e Veroffentlichung von Informationen an die Anleger des Feeder-OGAW und

o Interessenkonflikten.

Eine Zusammenfassung der internen Regelungen findet sich im jeweiligen teilfondsspezifischen
Anhang. Die vollstandigen internen Regelungen zu den in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
Master-Feeder-Strukturen werden Anlegern auf Anfrage kostenlos zur Verfagung gestellt.

Hinweise fiir Anleger mit Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika

Die Anteile des Fonds wurden, sind und werden nicht nach dem US-amerikanischen Wertpapierge-
setz von 1933 in seiner jeweils guiltigen Fassung (U.S. Securities Act of 1933) (das , Wertpapierge-
setz“) oder nach den Bdrsengesetzen einzelner Bundesstaaten oder Gebietskdrperschaften der Ver-
einigten Staaten von Amerika oder ihrer Hoheitsgebiete oder anderer sich entweder in Besitz oder
unter Rechtsprechung der Vereinigten Staaten von Amerika befindlichen Territorien einschlieBlich
des Commonwealth Puerto Rico (die ,Vereinigten Staaten“) zugelassen beziehungsweise registriert
oder, direkt oder indirekt, an eine oder zu Gunsten einer US-Person (gemdl der Definition im Wert-
papiergesetz) Gbertragen, angeboten oder verkauft.

Der Fonds ist und wird nicht nach dem US-amerikanischen Gesetz (iber Kapitalanlagegesellschaften
von 1940 in seiner jeweils gulltigen Fassung (Investment Company Act of 1940) (das ,Gesetz Gber
Investmentgesellschaften“) oder nach den Gesetzen einzelner Bundesstaaten der USA zugelassen
beziehungsweise registriert und die Anleger haben keinen Anspruch auf den Vorteil der Registrie-
rung nach dem Gesetz tiber Investmentgesellschaften.

Zusdtzlich zu den im Prospekt, dem Verwaltungsreglement bzw. der Satzung oder dem Zeichnungs-
schein etwaig enthaltenen sonstigen Anforderungen gilt flir Anleger, dass sie (a) keine ,US-
Personen“ im Sinne der Definition in Regulation S des Wertpapiergesetzes sein durfen, (b) keine
»Specified US-Persons” im Sinne der Definition vom Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA®)
sein darfen, (¢) ,Nicht-US-Personen” im Sinne des Commodity Exchange Act sein duarfen, und (d)
keine ,US-Personen” im Sinne des US-Einkommensteuergesetz (Internal Revenue Code) von 1986 in
der jeweils gultigen Fassung (der ,,Code”) und der gemdR dem Code erlassenen Ausflihrungsbe-
stimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury Regulations) sein durfen.
Weitere Informationen erhalten Sie auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft.

Personen, die Anteile erwerben mdchten, massen schriftlich bestdtigen, dass sie den Anforderungen
des vorherigen Absatzes entsprechen.
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FATCA wurde als Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von Mdrz 2010 in den Verei-
nigten Staaten als Gesetz verabschiedet. FATCA verpflichtet Finanzinstitutionen auRerhalb der Ver-
einigten Staaten von Amerika (,auslandische Finanzinstitutionen” oder ,FFIs“) zur jahrlichen Uber-
mittlung von Informationen hinsichtlich Finanzkonten (financial accounts), die direkt oder indirekt
von Specified US-Persons gefuihrt werden, an die US-Steuerbehoérden (Internal Revenue Service oder
IRS). Eine Quellensteuer in Hohe von 30 % wird auf bestimmte US-Einklnfte von FFIs erhoben, die
dieser Verpflichtung nicht nachkommen.

Am 28. Mdrz 2014 trat das GroBherzogtum Luxemburg einem zwischenstaatlichen Abkommen
(,IGA"), gemdR Model 1, mit den Vereinigten Staaten von Amerika und einer diesbeziiglichen Ab-
sichtserklarung (Memorandum of Understanding) bei.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie der Fonds entsprechen den FATCA Vorschriften.
Die Anteilklassen des Fonds kdnnen entweder

(i) durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von Anlegern gezeichnet
werden oder

(ii) direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nur zu Vermittlungszwecken dient und
nicht als Nominee agiert), von Anlegern gezeichnet werden mit Ausnahme von:

. Specified US-Persons

Diese Anlegergruppe beinhaltet solche US-Personen welche von der Regierung der Verei-
nigten Staaten im Hinblick auf Praktiken der Steuerumgehung und Steuerflucht als gefdhr-
det eingestuft werden. Dies trifft jedoch u.a. nicht auf borsennotierte Unternehmen, steu-
erbefreite Organisationen, Real Estate Investment Trusts (REIT), Treuhandgesellschaften, US
Effektenhdndler oder dhnliche zu.

e passive non-financial foreign entities (or passive NFFE), with one or more substanical U.S.
owners.

Unter dieser Anlegergruppe versteht man solche NFFE, deren wesentliche Eigentumsanteile
von einer oder mehreren US Personen gehalten werden und (i) welche sich nicht als aktive
NFFE qualifizieren, oder (ii) bei denen es sich nicht um eine einbehaltende auslandische Per-
sonengesellschaft oder einen einbehaltenden auslandischen Trust nach den einschldgigen
Ausfihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury Re-
gulations) handelt.

. Non-participating Financial Institutions

Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen Status aufgrund der Nicht-
Konformitdt eines Finanzinstituts welches gegebene Auflagen aufgrund Verletzung von Be-
dingungen des jeweiligen landesspezifischen IGAs innerhalb von 18 Monaten nach erster
Benachrichtigung nicht erfallt hat.

Sollte der Fonds aufgrund der mangelnden FATCA-Konformitdt eines Anlegers zur Zahlung einer
Quellensteuer oder zur Berichterstattung verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden,
behadlt sich der Fonds das Recht vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadensersatzanspriiche gegen
den betreffenden Anleger geltend zu machen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die fir die Bestdtigung zur FATCA-Konformitdt benotigten persén-
lichen Daten ausschlieBlich zu dem durch das FATCA-Gesetz vorgesehenen Zweck nutzen. Aus die-



sem Grund kénnen persénliche Daten den Luxemburger Steuerbehérden (Administration des Con-
tributions Directes) gemeldet werden. Der Anleger ist berechtigt Zugang zu den gemeldeten Daten
zu erlangen und, falls notwendig, die Berichtigung der Daten zu fordern.

Die Beantwortung der zur Priifung der FATCA-Konformitdt benoétigten Information ist verpflichtend.
Antrdge mit fehlenden bzw. nicht dem Gesetz bzw IGA entsprechenden Informationen kénnen von
der Verwaltungsgesellschaft abgelehnt werden.

Bei Fragen betreffend FATCA sowie den FATCA-Status des Fonds wird den Anlegern, sowie potentiel-
len Anlegern, empfohlen, sich mit ihrem Finanz-, Steuer- und/oder Rechtsberater in Verbindung zu
setzen.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich des automatischen Informationsaustauschs

Mit der Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 des Rates bezlglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von (Steuer-)Informationen und dem Common Reporting Standard
(,CRS*), einem von der OECD entwickelten Melde- und Sorgfaltsstandard far den internationalen,
automatischen Informationsaustausch von Finanzkonten, wird der automatische Informationsaus-
tausch gemdl8 den zwischenstaatlichen Vereinbarungen und den luxemburgischen Vorschriften
(Gesetz zur Umsetzung des automatischen Informationsaustauschs in Steuersachen Gber Finanz-
konten vom 18. Dezember 2015) umgesetzt. Der automatische Informationsaustausch wird in Lu-
xemburg erstmals fur das Steuerjahr 2016 umgesetzt.

Hierzu werden auf jahrlicher Basis seitens meldepflichtiger Finanzinstitute Informationen tber die
Antragsteller und die meldepflichtigen Register an die luxemburgische Steuerbehoérde (,Administ-
ration des Contributions Directes in Luxemburg“) gemeldet, welche diese wiederum an die Steuer-
behorden derjenigen Lander weiterleitet, in denen der/ die Antragssteuerlich ansdssig ist/ sind.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

e Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansdssigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum
und -ort jeder meldepflichtigen Person,

e Registernummer,
e Registersaldo oder -wert,

e Gutgeschriebene Kapitalertrdge einschlieBlich VerduRBerungserlose.

Die meldepflichtigen Informationen fiir ein spezifisches Steuerjahr welche bis zum 30. Juni eines
darauffolgenden Jahres an die luxemburgische Steuerbehdrde zu Gibermitteln sind, werden bis zum
30. September des Jahres zwischen den betroffenen Finanzbehdrden ausgetauscht.
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Anhang 1

Flossbach von Storch Il - Defensive Allocation 2023

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch Il - Defensive Allocation 2023 (, Teilfonds”) ist es, als
Feeder-OGAW die Wertentwicklung des Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive (Anteilklasse
IT) (,Master-OGAW"), einem rechtlich unselbststandigen Sondervermogen gemadlR Kapitel 2 des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 in der Form eines Umbrella-Fonds, weitestgehend widerzuspiegeln.
Der Master-OGAW wird von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwaltet. Die DZ PRIVATBANK S.A.
wurde zur Verwahrstelle des Master-OGAW bestellt.

Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden ,we-
sentlichen Anlegerinformationen” angegeben und hangt im Wesentlichen von der Performance des
Master-OGAW ab. Abweichungen der Performance des Teilfonds zur Performance des Master-OGAW
kénnen durch das Halten von flissigen Mitteln sowie durch eine abweichende Gebuhrenstruktur
entstehen.

Grundsdtzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie fiir kiinftige Wertentwicklungen
darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird die in der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsdtze
prifen.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Best-
immungen:

Der Teilfonds investiert dauerhaft mindestens 85% seines Netto-Teilfondsvermogens in Anteile des
Master-OGAW. Der Teilfonds ist daher ein Feeder-OGAW im Sinne des Artikels 77 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010. Die Anlage in fllssige Mittel ist auf 15% des Netto-Teilfondsvermdgens be-
schrankt. Anteile am Master-OGAW kdénnen bis zu 100% des Netto-Teilfondsvermogens erworben
werden.

Unbeschadet der vorgenannten Anlagegrenze kann der Teilfonds bis zu 2 Monate vor Laufzeitende
des Teilfonds bis zu 100% in flissige Mittel anlegen.

Aufgrund der vorgenannten Anlagegrenzen ist der Teilfonds daher nicht zielfondsfahig.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) sowie sonstiger Techniken und Instrumente
ist nicht erlaubt.

Anlageziele des Master-OGAW

Ziel der Anlagepolitik des Master-OGAW ist es, unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos einen an-
gemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswdhrung zu erzielen. Die Anlagestrategie wird auf Basis
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der fundamentalen Analyse der globalen Finanzmdrkte getroffen. Weiterhin sollen die Anlagen nach
den Kriterien der Werthaltigkeit (Value) ausgewdhlt werden.

Anlagepolitik des Master-OGAW

Der Master-OGAW hat grundsdtzlich die Moglichkeit, je nach Marktlage und Einschdtzung des
Fondsmanagements in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, andere strukturierte Pro-
dukte (z.B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen), Zielfonds, Derivate, flissige Mittel
und Festgelder zu investieren. Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate auf gesetzlich zu-
ldssige Basiswerte wie z.B.: Aktien, Renten, Investmentfondsanteile, Finanzindizes und Devisen. Die
Aktienquote ist dabei auf maximal 35 % des Netto-Teilfondsvermdgens beschrankt.

Der Master-OGAW hat die Moglichkeit bis zu 20 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in Edelme-
talle zu investieren.

Dies erfolgt tiber:
e Delta-1 Zertifikate auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

e borsennotierte geschlossene Fonds auf Edelmetalle (Gold, Silber, Platin)

Bei den Delta-1 Zertifikaten handelt es sich um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroBherzog-
lichen Verordnung vom 8. Februar 2008.

Aus Grinden der Risikomischung dirfen hdchstens 10 % des Netto-Teilfondsvermogens indirekt in
ein Edelmetall investiert werden. Bei den vorgenannten indirekten Investitionsmoglichkeiten in
Edelmetalle ist die physische Lieferung ausgeschlossen.

Generell ist die Anlage in fltssigen Mitteln auf 49 % des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt, jedoch
kann, je nach Einschdtzung der Marktlage, kurzfristig (max. 15 Tage) auch daraber hinaus in fliissigen
Mitteln investiert werden und dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden.

Anteile an OGAW oder anderen OGA werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Teilfonds-
vermogens erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlage-
ziele sowohl zu Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Options-
rechten u.a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im
Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIIl der ESMA-Leitlinien 2014/937,
Zinssdtze, Wechselkurse und Wdhrungen. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Gren-
zen von Artikel 4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben (ber die Techniken und
Instrumente sind dem Kapitel ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten®
des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder
andere Derivategeschdfte mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements des Master-
OGAW enthalten.
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Informationen zum Master-OGAW

Die aktuelle Version des Verkaufsprospektes samt Verwaltungsreglement, der aktuellste Jahres- und
Halbjahresbericht sowie die ,wesentlichen Anlegerinformationen“ des Master-OGAW koénnen auf
der Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu abgerufen werden.

Die internen Regelungen zwischen Master- und Feeder-OGAW gemdR Artikel 79 (1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft Flossbach von Storch Invest S.A.
angefragt werden.

Zudem wird auf die Zusammenfassung der internen Regelungen zwischen Master- und Feeder-
OGAW unter dem Abschnitt ,Informationen an die Anleger” im generellen Teil des Prospekts hinge-
wiesen.

Risikoprofil und Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos des Teilfonds

GemdR Artikel 4 Nr. 10 des Verwaltungsreglements berechnet sich das Gesamtrisikos des Teilfonds
aus einer Kombination der eigenen Anlagen des Teilfonds und der Anlagen des Master-OGAW. Da der
Teilfonds gemadR seiner Anlagepolitik

. keine Derivate tdtigen darf,
. mindestens 85% und bis zu 100% in den Master-OGAW investiert,,
o ansonsten maximal 15% flissige Mittel investiert,

entsprechen das Risikoprofil und die Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos des Teilfonds auch
dem Risikoprofil und der Methode des Master-OGAW:

. Konservativ

Der Teilfonds eignet sich fur konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Net-
to-Teilfondsvermogen besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertrags-
chancen gegentberstehen. Die Risiken konnen insbesondere aus Wdhrungs-, Bonitdts- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, be-
stehen.

° Commitment Ansatz

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
Commitment Ansatz verwendet.

Die zum Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen vorliegende Einstufung in eine der im Verkaufsprospekt
genannten moglichen Risikoklassen soll als Orientierungshilfe verstanden werden. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die im teilfondsspezifischen Anhang ausgewiesene Risikoeinstu-
fung wdhrend der Laufzeit des Teilfonds dndern kann.

Risikoprofil des Master-OGAW
Konservativ

Der Master-OGAW eignet sich flr konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermoégen besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen ge-
genuberstehen. Die Risiken kdbnnen insbesondere aus Wdhrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken, sowie
aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
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Commitment Ansatz

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commit-

ment Ansatz verwendet.
Anteilklasse R RT
ISIN: LU1600702853 LU1600703828

Erstzeichnungsfrist

31.Mai-31.Juli 2017 31.Mai-31.Juli 2017

Erster Anteilwert:
(Der  Erstausgabepreis entspricht
dem ersten Anteilwert zuziglich
Ausgabeaufschlag)

100 EUR 100 EUR

Zahlung des Erstausgabepreises:

2.August 2017 2.August 2017

Ausgabe von Anteilen

Anteile am Teilfonds werden nach der Erstzeichnungsfrist
erstmals am 1. August 2017 ausgegeben. Die weitere Ausga-
be von Anteilen wird nach diesem Tag eingestellt. Die Ver-
waltungsgesellschaft behadlt sich das Recht vor, die Ausgabe
von Anteilen zu einem spdteren Zeitpunkt wieder aufzu-
nehmen.

Zahlung des Ausgabepreises

Innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Zahlung des Riicknahmepreises

Innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Fondswdhrung;:

Euro

Anteilklassenwdhrung

Euro

Anteilwertberechnung

an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des
24.und 31. Dezember eines jeden Jahres

Geschadftsjahresende des Fonds: 30.09.

Erstmals: 30.09.2018
Erster Halbjahresbericht (ungepruft): 31.03.2018
Erster Jahresbericht (gepruft): 30.09.2018

Art der Verbriefung: Inhaberanteile werden ausschlieBlich in Globalzertifikaten
verbrieft; Namensanteile werden in das Anteilregister einge-
tragen

Sttickelung: Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei De-

zimalstellen begeben

Entnahmeplan fir Inhaberanteile, die
im Bankdepot verwahrt werden :

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle

Taxe d’abonnement

0,05% p.a.

Die Laufzeit des Teilfonds ist auf den 31. Juli 2023 befristet.




Kosten, die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden:

1. Verwaltungsvergitung

Fir die Verwaltung des Teilfonds erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergiitung in Héhe von bis
zu 1,69 % p.a. des Netto-Anteilklassenvermogens. Diese Verglitung wird pro rata monatlich nachtrdg-
lich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Diese Vergltung versteht sich zuztglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer. Fir den Anteil des Investments in den Masterfonds wird die dort anfal-
lende Verwaltungsvergitung auf die Verglitung des Feederfonds angerechnet (siehe Kosten des
Master-OGAW), sodass die Verwaltungsvergitung bei maximal 1,69% liegt.

2. Fondsmanagementvergitung

Der Fondsmanager erhdlt fur die Erfillung seiner Aufgaben aus der Verwaltungsvergutung der Ver-
waltungsgesellschaft eine Verglitung. Diese Verglitungen werden pro rata monatlich nachtrdglich
am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwert-
steuer.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhdlt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermdgen eine Vergu-
tung in Hohe von bis zu 0,025750 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Vergltung wird pro
rata monatlich nachtrdglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuztiglich
einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4, Zentralverwaltungsvergitung

Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermogen
eine Verglitung in Hohe von bis zu 0,01 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Verglitung wird
pro rata monatlich nachtrdglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Diese Vergltung ver-
steht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhdlt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Trans-
ferstellenvertrag eine Vergitung in Hohe von bis zu 15 EUR p.a. je Anlagekonto. Diese Vergutungen
werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtrdglich berechnet und ausgezahlt. Diese Vergu-
tungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

6. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermogen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten
Kosten belastet werden.
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Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Anteilklasse R RT

Ausgabeaufschlag: 0% 0%

(zugunsten des jeweiligen Ver-

mittlers)

Ricknahmeabschlag: 2,0% bis zum 31. Juli 2019 2,0% bis zum 31. Juli 2019

(zugunsten der Verwaltungsge- 1,5% bis zum 31. Juli 2020 1,5% bis zum 31. Juli 2020

sellschaft) 1,0% bis zum 31. Juli 2021 1,0% bis zum 31. Juli 2021
0,5% bis zum 31. Juli 2022 0,5% bis zum 31. Juli 2022
0,0% bis zum 31. Juli 2023 0,0% bis zum 31. Juli 2023

Kosten des Master-OGAW

Folgende Verglutungen werden fur die im Teilfonds gehaltenen Anteile des Master-OGAW erhoben
und vom Teilfonds und damit indirekt von dessen Anlegern getragen:

Fir die Verwaltung des Teilfonds erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in H6he
von bis zu 0,78 % des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergltung wird pro rata monatlich
nachtrdglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Aus dieser Verglitung wird zudem
die Leistung des Fondsmanagers beglichen.

Die Verwahrstelle erhdlt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermogen eine Ver-
gltung in HOhe von bis zu 0,065 % p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens Diese Verglitung wird pro
rata monatlich nachtrdglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.

Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermo-
gen eine Verglitung in Hohe von bis zu 0,02 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Vergu-
tung wird pro rata monatlich nachtraglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.

Die Register- und Transferstelle erhdlt fir die Erflillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und
Transferstellenvertrag eine Vergtitung in Hohe von bis zu 15,- EUR p.a. je Anlagekonto bzw. bis
zu 40,- EUR p.a. je Konto mit Sparplan und/ oder Entnahmeplan. Diese Verglitungen werden am
Ende eines jeden Kalenderjahres nachtrdglich berechnet und ausgezahlt.

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements des
Master OGAW aufgefiihrten Kosten belastet werden.

Dem Jahresbericht des Master-OGAW kann die Gesamtkostenquote enthommen werden.

Zusammenfassung der internen Regelungen

1. Anlage und VerduBerungsgrundsdtze des Feeder-OGAW

Der Feeder-Fonds Flossbach von Storch Il - Defensive Allocation 2023 investiert in die Anteilklas-
se IT (ISIN: LU1245470080) des Master-Fonds Flossbach von Storch — Multi Asset - Defensive.
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Die Kosten und Aufwendungen die vom Feeder-OGAW zu tragen sind, kdnnen dem Abschnitt
,Kosten, die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden” und dem Artikel 11 des Verwal-
tungsreglements entommen werden.

2. Standardvereinbarungen

Der Nettoinventarwert des Feeder-Fonds wird an jedem Bewertungstag des Master-Fonds in Lu-
xemburg berechnet. Der Nettoinventarwert pro Anteil des Master-Fonds wird an jedem Bewer-
tungstag des Master-Fonds gemdR den Bestimmungen des Verkaufsprospekts veroffentlicht.

Zeichnungs- und Ricknahmeauftrdge des Feeder-Fonds in den Master-Fonds werden durch die
Register- und Transferstelle am Schlusstag T per Standing Instruction getdtigt. Die Register- und
Transferstelle wird die Transaktionen zum jeweiligen Nettoinventarwert pro Anteil abrechnen.

3. Ereignisse mit Auswirkung auf Handelsvereinbarungen

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt bzw. verpflichtet, die Ausgabe oder die Riicknahme
von Anteilen im Master-Fonds auszusetzen, wenn die im Verkaufsprospekt oder im Verwaltungs-
reglement genannten, auRergewohnlichen Umstdnde eine solche Aussetzung rechtfertigen
bzw. erforderlich machen, um den Interessen der Anleger Rechnung zu tragen. In solchen Fdllen
wird die Verwaltungsgesellschaft dahnliche MaRnahmen fiir den Feeder-Fonds in Ubereinstim-
mung mit dessen Verkaufsprospekt bzw. Verwaltungsreglement vorsehen.

Im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile des Master-Fonds
zu Lasten des Feeder-Fonds, wird die Verwaltungsgesellschaft diesen Fehler gemdld den Best-
immungen des CSSF-Rundschreibens 02/77 beheben. Dartuber hinaus berechnet die Verwal-
tungsgesellschaft den Betrag der Entschddigung, die dem Master-Fonds oder dem Feeder-Fonds
gemdld den Regeln des CSSF-Rundschreibens 02/77 zu zahlen ist.

4. Koordinierung der Finanzberichte

Sowohl der Master-Fonds als auch der Feeder-Fonds schlieBen ihr Geschdftsjahr am 30. Septem-
ber eines jeden Jahres ab. Damit die Finanzberichte des Feeder-Fonds in den Finanzberichten
des Master-Fonds bertcksichtigt werden kdnnen, wird die Verwaltungsgesellschaft dafiir Sorge
tragen, dass letztere mit gendgend Vorlaufzeit abgeschlossen werden.

5. Veroffentlichung von Informationen an die Anleger des Feeder-OGAW

Der Jahresbericht des Feeder-Fonds wird eine Erkldarung zu den aggregierten Gebihren des Fee-
der-Fonds und des Master-Fonds beinhalten.

6. Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt Gber eine Interessenkonflikt-Politik, welche die Verfahren
und MaBnahmen zur Vermeidung potenzieller Interessenkonflikte, die zwischen den von ihr
verwalteten OGAWs, einschlieRlich des Master-Fonds und des Feeder-Fonds, entstehen kbnnen
festlegt sowie eine Gleichbehandlung der von ihr verwalteten OGAWs sicherstellt, sollten Inte-
ressenkonflikte nicht ganzlich vermieden werden kénnen.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrdge der Anteilklasse RT werden thesauriert.

Die Ertrdge der Anteilklasse R werden ausgeschittet. Es werden unabhdngig von den Ertragen und
der Wertentwicklung fix 3% (EUR 3,00) des Erstausgabepreises ausgeschuittet, sofern das Netto-
Teilfondsvermoégen insgesamt aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze von
1.250.000,- Euro sinkt. Erstmalig erfolgt die fixe Ausschuttung im August des Jahres 2018.
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Die Ausschittung erfolgt fortlaufend jeweils im August eines jeden Jahres bis zur SchlieBung nach
Laufzeitende in Jahre 2023. Die letzte Auszahlung erfolgt damit im August 2022.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsdtzlich auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu veroffentlicht.
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Anhang 2

Flossbach von Storch Il - Rentas 2025

Anlageziele und Anlagestrategie

Ziel der Anlagepolitik des Flossbach von Storch Il - Rentas 2025 (, Teilfonds") ist es, als Feeder-OGAW
die Wertentwicklung des Flossbach von Storch - Bond Opportunities (Anteilklasse IT) (,Master-
OGAW"), einem rechtlich unselbststdndigen Sondervermégen gemdR Kapitel 2 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 in der Form eines Umbrella-Fonds, weitestgehend widerzuspiegeln. Der Master-
OGAW wird von der Flossbach von Storch Invest S.A. verwaltet. Die DZ PRIVATBANK S.A. wurde zur
Verwahrstelle des Master-OGAW bestellt.

Die Performance der jeweiligen Anteilscheinklassen des Teilfonds wird in den entsprechenden , we-
sentlichen Anlegerinformationen” angegeben und hdangt im Wesentlichen von der Performance des
Master-OGAW ab. Abweichungen der Performance des Teilfonds zur Performance des Master-OGAW
kénnen durch das Halten von flissigen Mitteln sowie durch eine abweichende Gebuhrenstruktur
entstehen.

Grundsdtzlich gilt, dass vergangene Performances keine Garantie flr kiinftige Wertentwicklungen
darstellen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird die in der Anlagepolitik beschriebenen Anlagegrundsdtze
prifen.

Anlagepolitik

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements gelten fir den Teilfonds folgende Best-
immungen:

Der Teilfonds investiert dauerhaft mindestens 85% seines Netto-Teilfondsvermoégens in Anteile des
Master-OGAW. Der Teilfonds ist daher ein Feeder-OGAW im Sinne des Artikels 77 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010. Die Anlage in fllssige Mittel ist auf 15% des Netto-Teilfondsvermdgens be-
schrankt. Anteile am Master-OGAW kdénnen bis zu 100% des Netto-Teilfondsvermogens erworben
werden.

Unbeschadet der vorgenannten Anlagegrenze kann der Teilfonds bis zu 2 Monate vor Laufzeitende
des Teilfonds bis zu 100% in flissige Mittel anlegen.

Aufgrund der vorgenannten Anlagegrenzen ist der Teilfonds daher nicht zielfondsfahig.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) sowie sonstiger Techniken und Instrumente
ist nicht erlaubt.

Anlageziele des Master-OGAW

Ziel der Anlagepolitik des Master-OGAW ist es, unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos einen an-
gemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswdhrung zu erzielen. Das Teilfondsvermoégen soll nach



dem Grundsatz der Risikostreuung international in festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente investiert werden.

Anlagepolitik des Master-OGAW

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Teilfondsvermégen nach dem Grundsatz der Risikostreuung
in festverzinsliche Wertpapiere (einschlieRlich Unternehmensanleihen), Geldmarktinstrumente,
Anleihen aller Art, inklusive Nullkuponanleihen, inflationsgeschitzte Anleihen, variabel verzinsliche
Wertpapiere, Anteile an Investmentfonds (,Zielfonds"), Festgelder, Derivate, Zertifikate sowie sons-
tige strukturierte Produkte (z. B. Aktienanleihen, Optionsanleihen, Optionsgenussscheine, Wandel-
anleihen, Wandelgenussscheine) und in flissige Mittel investiert.

Die Zielfonds umfassen diversifizierte Fonds (Mischfonds), Renten-, Wandelanleihen-, Genussschein,-
und Geldmarktfonds. Es werden jedoch keine Aktienfonds erworben.

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Renten-, Fonds-, Devisen-, oder Indexzertifikate, die gemad(3
den Bestimmungen von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 als Wertpapiere zu
betrachten sind.

Generell ist die Anlage in flissigen Mitteln auf 49 % des Netto-Teilfondsvermogens begrenzt, jedoch
kann, je nach Einschdtzung der Marktlage, kurzfristig (max. 15 Tage) auch dartber hinaus in flissigen
Mitteln investiert werden und dadurch kurzfristig von dieser Anlagegrenze abgewichen werden.

Anteile an OGAW oder anderen OGA werden nur bis zu einer Hochstgrenze von 10 % des Teilfonds-
vermogens erworben, der Teilfonds ist daher zielfondsfdhig.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,,Derivate”) ist zur Erreichung der vorgenannten Anlage-
ziele sowohl zu Anlage- als auch zu Absicherungszwecken vorgesehen. Er umfasst neben den Opti-
onsrechten u. a. Swaps und Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes
im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG und Artikel XIII der ESMA-Leitlinien 2014/937,
Zinssdtze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds gemadR Artikel 41 Absatz 1 e) des Geset-
zesvom 17. Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im Rahmen der Grenzen von Artikel
4 des Verwaltungsreglements erfolgen. Weitere Angaben (iber die Techniken und Instrumente sind
dem Kapitel ,,Anlagepolitik“ Abschnitt ,Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken und Instru-
menten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird fiir den vorliegenden Teilfonds keine Total Return Swaps oder
andere Derivategeschdfte mit denselben Eigenschaften abschlieRen.

Genaue Angaben Uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des Verwaltungsreglements des Master-
OGAW enthalten.
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Informationen zum Master-OGAW

Die aktuelle Version des Verkaufsprospektes samt Verwaltungsreglement, der aktuellste Jahres- und
Halbjahresbericht sowie die ,wesentlichen Anlegerinformationen” des Master-OGAW koénnen auf
der Homepage der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu abgerufen werden.

Die internen Regelungen zwischen Master- und Feeder-OGAW gemdR Artikel 79 (1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft Flossbach von Storch Invest S.A.
angefragt werden.

Zudem wird auf die Zusammenfassung der internen Regelungen zwischen Master- und Feeder-
OGAW unter dem Abschnitt ,Informationen an die Anleger” im generellen Teil des Prospekts hinge-
wiesen.

Risikoprofil und Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos des Teilfonds

GemdR Artikel 4 Nr. 10 des Verwaltungsreglements berechnet sich das Gesamtrisikos des Teilfonds
aus einer Kombination der eigenen Anlagen des Teilfonds und der Anlagen des Master-OGAW. Da der
Teilfonds gemadR seiner Anlagepolitik

. keine Derivate tdtigen darf,
. mindestens 85% und bis zu 100% in den Master-OGAW investiert,,
o ansonsten maximal 15% flissige Mittel investiert,

entsprechen das Risikoprofil und die Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos des Teilfonds auch
dem Risikoprofil und der Methode des Master-OGAW:

. Konservativ

Der Teilfonds eignet sich fur konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Net-
to-Teilfondsvermogen besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertrags-
chancen gegentberstehen. Die Risiken konnen insbesondere aus Wdhrungs-, Bonitdts- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, be-
stehen.

° Commitment Ansatz

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der
Commitment Ansatz verwendet.

Die zum Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen vorliegende Einstufung in eine der im Verkaufsprospekt
genannten moglichen Risikoklassen soll als Orientierungshilfe verstanden werden. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die im teilfondsspezifischen Anhang ausgewiesene Risikoeinstu-
fung wdhrend der Laufzeit des Teilfonds dndern kann.

Risikoprofil des Master-OGAW
Konservativ

Der Master-OGAW eignet sich flr konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermoégen besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen ge-
genliberstehen. Die Risiken kbnnen insbesondere aus Wdhrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken, sowie
aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
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Commitment Ansatz

Zur Uberwachung und Messung des mit Derivaten verbundenen Gesamtrisikos wird der Commit-

ment Ansatz verwendet.
Anteilklasse R RT
ISIN: LU1897624026 LU1897624299

Erstzeichnungsfrist

13.Dezember 2018 13.Dezember 2018

25.Februar 2019 25.Februar 2019

Erster Anteilwert:
(Der  Erstausgabepreis entspricht
dem ersten Anteilwert zuziglich
Ausgabeaufschlag)

100 EUR 100 EUR

Zahlung des Erstausgabepreises:

27.Februar 2019 27.Februar 2019

Zahlung des Ausgabepreises

Innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Ausgabe von Anteilen

Anteile am Teilfonds werden nach der Erstzeichnungsfrist
erstmals am 26. Februar 2019 ausgegeben. Die weitere Aus-
gabe von Anteilen wird nach diesem Tag eingestellt. Die
Verwaltungsgesellschaft behadlt sich das Recht vor, die Aus-
gabe von Anteilen zu einem spdteren Zeitpunkt wieder auf-
zunehmen.

Zahlung des Riicknahmepreises

Innerhalb von 2 Bankarbeitstagen

Fondswdhrung;:

Euro

Anteilklassenwdhrung

Euro

Anteilwertberechnung

an jedem Luxemburger Bankarbeitstag, mit Ausnahme des
24.und 31. Dezember eines jeden Jahres

Geschadftsjahresende des Fonds: 30.09.

Erstmals: 30.09.2019
Erster Halbjahresbericht (ungepruft): 31.03.2019
Erster Jahresbericht (gepruft): 30.09.2019

Art der Verbriefung: Inhaberanteile werden ausschlieRlich in Globalzertifikaten
verbrieft; Namensanteile werden in das Anteilregister einge-
tragen

Stickelung: Inhaberanteile und Namensanteile werden bis auf drei De-

zimalstellen begeben

Verwendung der Ertrdge:

Ausschittend Thesaurierend

Entnahmeplan fir Inhaberanteile, die
im Bankdepot verwahrt werden :

Informationen erhalten Sie bei Ihrer depotfiihrenden Stelle
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Taxe d’abonnement 0,05% p.a.

Die Laufzeit des Teilfonds ist auf den 28. Februar 2025 befristet.

Kosten, die aus dem Teilfondsvermégen erstattet werden:

1. Verwaltungsvergitung

Fir die Verwaltung des Teilfonds erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung in Hohe von bis
zu 0,93 % p.a. des Netto-Anteilklassenvermogens. Diese Vergltung wird pro rata monatlich nachtrag-
lich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Diese Vergltung versteht sich zuziglich einer
etwaigen Mehrwertsteuer. Fiir den Anteil des Investments in den Masterfonds wird die dort anfal-
lende Verwaltungsvergitung auf die Vergltung des Feederfonds angerechnet (siehe Kosten des
Master-OGAW), sodass die Verwaltungsvergitung bei maximal 0,93% p.a. liegt.

2. Fondsmanagementvergltung

Der Fondsmanager erhdlt fur die Erfallung seiner Aufgaben aus der Verwaltungsvergitung der Ver-
waltungsgesellschaft eine Vergltung. Diese Vergltungen werden pro rata monatlich nachtraglich
am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuztglich einer etwaigen Mehrwert-
steuer.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhadlt far die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermogen eine Vergu-
tung in Hohe von bis zu 0,02575 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Vergltung wird pro rata
monatlich nachtrdglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Sie versteht sich zuziglich
einer etwaigen Mehrwertsteuer.

4, Zentralverwaltungsvergitung

Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt fur die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermogen
eine Verglitung in Hohe von bis zu 0,01 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Verglitung wird
pro rata monatlich nachtraglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Diese Vergltung ver-
steht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

5. Register- und Transferstellenvergiitung

Die Register- und Transferstelle erhdlt far die Erfillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und Trans-
ferstellenvertrag eine Vergiitung in Hohe von bis zu 15 EUR p.a. je Anlagekonto. Diese Vergitungen
werden am Ende eines jeden Kalenderjahres nachtrdglich berechnet und ausgezahlt. Diese Vergu-
tungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

6. Weitere Kosten

Daneben kénnen dem Teilfondsvermaogen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements aufgefiihrten
Kosten belastet werden.
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Kosten, die von den Anlegern zu tragen sind

Anteilklasse R RT
Ausgabeaufschlag: 0% 0%

(zugunsten des jeweiligen Ver-

mittlers)

Ricknahmeabschlag: 2,5% bis zum 26. Februar 2020 2,5% bis zum 26. Februar 2020

(zugunsten der Verwaltungsge-| 2,0% biszum 26. Februar 2021 2,0% bis zum 26. Februar 2021

sellschaft)

1,5% bis zum 26. Februar 2022 1,5% bis zum 26. Februar 2022
1,0% bis zum 26. Februar 2023 1,0% bis zum 26. Februar 2023
0,75% bis zum 26. Februar 2024 | 0,75% bis zum 26. Februar 2024
0,25% bis zum 28. Februar 2025 | 0,25% bis zum 28. Februar 2025

Kosten des Master-OGAW

Folgende Verglutungen werden fur die im Teilfonds gehaltenen Anteile des Master-OGAW erhoben
und vom Teilfonds und damit indirekt von dessen Anlegern getragen:

Fir die Verwaltung des Teilfonds erhdlt die Verwaltungsgesellschaft eine Vergitung in H6he
von bis zu 0,60 % des Netto-Teilfondsvermdgens. Diese Vergltung wird pro rata monatlich
nachtrdglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt. Aus dieser Vergitung wird zudem
die Leistung des Fondsmanagers beglichen.

Die Verwahrstelle erhdlt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermdgen eine Ver-
gltung in H6he von bis zu 0,065 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens Diese Verglitung wird pro
rata monatlich nachtrdglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.

Die Zentralverwaltungsstelle erhdlt fur die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Teilfondsvermo-
gen eine Vergltung in HOhe von bis zu 0,02 % p.a. des Netto-Teilfondsvermogens. Diese Vergu-
tung wird pro rata monatlich nachtraglich am Monatsultimo berechnet und ausgezahlt.

Die Register- und Transferstelle erhdlt fir die Erflllung ihrer Aufgaben aus dem Register- und
Transferstellenvertrag eine Vergitung in HOhe von bis zu 15,- EUR p.a. je Anlagekonto bzw. bis
zu 40,- EUR p.a. je Konto mit Sparplan und/ oder Entnahmeplan. Diese Verglitungen werden am
Ende eines jeden Kalenderjahres nachtrdglich berechnet und ausgezahlt.

Daneben kénnen dem Teilfondsvermdgen die in Artikel 11 des Verwaltungsreglements des
Master OGAW aufgefilihrten Kosten belastet werden.

Dem Jahresbericht des Master-OGAW kann die Gesamtkostenquote enthommen werden.

Zusammenfassung der internen Regelungen

1. Anlage und VerduRBerungsgrundsdtze des Feeder-OGAW

Der Feeder-Fonds Flossbach von Storch Il - Rentas 2025 investiert in die Anteilklasse IT (ISIN:
LU1481584016) des Master-Fonds Flossbach von Storch - Bond Opportunities.




Die Kosten und Aufwendungen die vom Feeder-OGAW zu tragen sind, kdnnen dem Abschnitt
,Kosten, die aus dem Teilfondsvermogen erstattet werden” und dem Artikel 11 des Verwal-
tungsreglements entommen werden.

2. Standardvereinbarungen

Der Nettoinventarwert des Feeder-Fonds wird an jedem Bewertungstag des Master-Fonds in Lu-
xemburg berechnet. Der Nettoinventarwert pro Anteil des Master-Fonds wird an jedem Bewer-
tungstag des Master-Fonds gemdR den Bestimmungen des Verkaufsprospekts veroffentlicht.

Zeichnungs- und Ricknahmeauftrdge des Feeder-Fonds in den Master-Fonds werden durch die
Register- und Transferstelle am Schlusstag T per Standing Instruction getdtigt. Die Register- und
Transferstelle wird die Transaktionen zum jeweiligen Nettoinventarwert pro Anteil abrechnen.

3. Ereignisse mit Auswirkung auf Handelsvereinbarungen

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt bzw. verpflichtet, die Ausgabe oder die Riicknahme
von Anteilen im Master-Fonds auszusetzen, wenn die im Verkaufsprospekt oder im Verwaltungs-
reglement genannten, auRergewohnlichen Umstdnde eine solche Aussetzung rechtfertigen
bzw. erforderlich machen, um den Interessen der Anleger Rechnung zu tragen. In solchen Fdllen
wird die Verwaltungsgesellschaft dahnliche MaRnahmen fiir den Feeder-Fonds in Ubereinstim-
mung mit dessen Verkaufsprospekt bzw. Verwaltungsreglement vorsehen.

Im Falle eines Fehlers bei der Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile des Master-Fonds
zu Lasten des Feeder-Fonds, wird die Verwaltungsgesellschaft diesen Fehler gemdR den Best-
immungen des CSSF-Rundschreibens 02/77 beheben. Dartuber hinaus berechnet die Verwal-
tungsgesellschaft den Betrag der Entschddigung, die dem Master-Fonds oder dem Feeder-Fonds
gemdld den Regeln des CSSF-Rundschreibens 02/77 zu zahlen ist.

4. Koordinierung der Finanzberichte

Sowohl der Master-Fonds als auch der Feeder-Fonds schlieBen ihr Geschdftsjahr am 30. Septem-
ber eines jeden Jahres ab. Damit die Finanzberichte des Feeder-Fonds in den Finanzberichten
des Master-Fonds bertcksichtigt werden konnen, wird die Verwaltungsgesellschaft daflr Sorge
tragen, dass letztere mit gendgend Vorlaufzeit abgeschlossen werden.

5. Veroffentlichung von Informationen an die Anleger des Feeder-OGAW

Der Jahresbericht des Feeder-Fonds wird eine Erkldrung zu den aggregierten Gebiihren des Fee-
der-Fonds und des Master-Fonds beinhalten.

6. Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt Gber eine Interessenkonflikt-Politik, welche die Verfahren
und MaBBnahmen zur Vermeidung potenzieller Interessenkonflikte, die zwischen den von ihr
verwalteten OGAWs, einschlieRlich des Master-Fonds und des Feeder-Fonds, entstehen kbnnen
festlegt sowie eine Gleichbehandlung der von ihr verwalteten OGAWs sicherstellt, sollten Inte-
ressenkonflikte nicht ganzlich vermieden werden kénnen.

Verwendung der Ertrage

Die Ertrdge der Anteilklasse RT werden thesauriert.

Die Ertrdge der Anteilklasse R werden ausgeschittet. Es werden unabhdngig von den Ertrdgen und
der Wertentwicklung fix 2% (EUR 2,00) des Erstausgabepreises ausgeschittet, sofern das Netto-
Teilfondsvermoégen insgesamt aufgrund der Ausschittung nicht unter die Mindestgrenze von
1.250.000,- Euro sinkt. Erstmalig erfolgt die fixe Ausschittung im Mdrz des Jahres 2020.
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Die Ausschiittung erfolgt fortlaufend jeweils im Mdrz eines jeden Jahres bis zur SchlieBung nach
Laufzeitende im Jahr 2025. Die letzte Auszahlung erfolgt damit im Mdrz 2024.

Detaillierte Informationen zur Verwendung der Ertrdge werden grundsdtzlich auf der Internetseite
der Verwaltungsgesellschaft www.fvsinvest.lu veroffentlicht.

45



VERWALTUNGSREGLEMENT

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und des An-
legers hinsichtlich des Sondervermdgens bestimmen sich nach dem folgenden Verwaltungsregle-
ment. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 12. Mai 2017 in Kraft. Es wurde im ,Recueil
électronique des sociétés et associations” (,,RESA“), der Informationsplattform des Handels- und
Gesellschaftsregisters in Luxemburg, veroffentlicht.

Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig zum 22. November 2018 gedndert und ein Hinweis auf
die Hinterlegung des Verwaltungsreglements im RESA veroffentlicht.

Artikel 1 - Der Fonds

1. Der Fonds Flossbach von Storch Il (,Fonds”) ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermo-
gen (fonds commun de placement) aus Wertpapieren und sonstigen Vermoégenswerten
(,Fondsvermogen®), das fur gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (,Anle-
ger) unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet wird. Der Fonds besteht
aus einem oder mehreren Teilfonds im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 Gber Organismen fur gemeinsame Anlagen (,,Gesetz vom 17. Dezember 2010). Die Ge-
samtheit der Teilfonds ergibt den Fonds. Die Anleger sind am Fonds durch Beteiligung in Ho-
he ihrer Anteile beteiligt.

2. Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft und der Ver-
wahrstelle sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt, dessen giltige Fassung sowie et-
waige Anderungen desselben beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinter-
legt werden und ein Hinweis auf die Hinterlegung im RESA vero6ffentlicht wird. Durch den Kauf
eines Anteils erkennt der Anleger das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und
veroffentlichten Anderungen desselben an.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt auBerdem einen Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen)
entsprechend den Bestimmungen des GroRherzogtums Luxemburg.

4. Das Netto-Fondsvermogen (d.h. die Summe aller Vermdgenswerte abztiglich aller Verbind-
lichkeiten des Fonds) muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung des Fonds
1.250.000 EUR erreichen. Hierftr ist auf das Netto-Fondsvermogen des Fonds insgesamt abzu-
stellen, das sich aus der Addition der Netto-Teilfondsvermogen ergibt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zu jeder Zeit weitere Teilfonds aufzulegen. In die-
sem Falle wird dem Verkaufsprospekt ein entsprechender Anhang hinzugefligt. Teilfonds
kénnen auf unbestimmte Zeit oder mit vorher bestimmter Laufzeit errichtet werden.

6. Jeder Teilfonds gilt im Verhdltnis der Anleger untereinander als eigenstandiges Sondervermo-
gen. Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der an-
deren Teilfonds getrennt. Gegentiber Dritten haften die Vermogenswerte der einzelnen Teil-
fonds lediglich fur Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen wer-
den.

7. Die Anteilwertberechnung erfolgt separat fir jede/n Teilfonds/ Anteilklasse nach den in Artikel
6 dieses Verwaltungsreglements festgesetzten Regeln.

8. Die Laufzeit des Umbrellas ist unbefristet. Die Laufzeit der einzelnen Teilfonds kann allerdings
befristet sein. Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich in so einem Falle aber das Recht vor, die
Laufzeit des Fonds nach eigenem Ermessen und nach vorheriger Mitteilung an die Anleger zu
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verldngern. Informationen hinsichtlich einer festgelegten Laufzeit finden Sie im entsprechen-
den teilfondsspezifischen Anhang zum Verkaufsprospekt.

Artikel 2 - Die Verwaltungsgesellschaft

1. Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die Flossbach von Storch Invest S.A. (,,Verwaltungsge-
sellschaft”), eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit
eingetragenem Sitz in 6, Avenue Marie-Thérése, L-2132 Luxemburg. Sie wurde am 13. Sep-
tember 2012 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

2. Die Verwaltungsgesellschaft wird durch ihren Vorstand vertreten. Der Vorstand wird vom
Aufsichtsrat ernannt und kann einen oder mehrere Angestellte der Verwaltungsgesellschaft
mit der Fihrung der tdglichen Geschdfte sowie sonstige Personen mit der Ausfiihrung von
Verwaltungsfunktionen und/oder der tdglichen Anlagepolitik betrauen. Wird ein Posten im
Vorstand frei, kann der Aufsichtsrat eines seiner Mitglieder in den Vorstand entsenden. Wdh-
rend dieser Zeit ruht die Funktion der betroffenen Person als Mitglied des Aufsichtsrates.

3. Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den Fonds unabhdngig von der Verwahrstelle im eige-
nen Namen, aber ausschlieBlich im Interesse und fur gemeinschaftliche Rechnung der Anle-
ger im Einklang mit diesem Verwaltungsreglement. Die Verwaltungsbefugnis erstreckt sich
auf die Ausiibung aller Rechte, die unmittelbar oder mittelbar mit den Vermogenswerten des
Fonds bzw. seiner Teilfonds zusammenhdngen.

4. Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Bertcksichtigung der ge-
setzlichen und vertraglichen Anlagebeschrdankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft ist be-
rechtigt, entsprechend den in diesem Verwaltungsreglement sowie in dem fur den jeweiligen
Teilfonds erstellten Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefiihrten Bestimmungen das jeweilige
Teilfondsvermogen anzulegen und sonst alle Geschdfte zu tdtigen, die zur Verwaltung der
Teilfondsvermogen erforderlich sind.

5. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, ein Risikomanagement-Verfahren zu verwenden,
das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Giberwachen und zu messen.
Sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prdzise und unabhdngige Bewertung des
Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Sie muss der Luxemburger Aufsichtsbehorde regelmadRig
entsprechend dem von dieser festgelegten Verfahren fir den Fonds die Arten der Derivate im
Portfolio, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die Anlagegrenzen und
die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivate-Geschdften verbundenen Risi-
ken mitteilen.

6. Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung und Kontrolle zu Lasten des
jeweiligen Teilfondsvermogens einen Anlageberater und/ oder Fondsmanager hinzuziehen.

Das Fondsmanagement darf nur einem Unternehmen Ubertragen werden, das eine Erlaubnis
bzw. Zulassung zur Vermogensverwaltung besitzt. Die Ubertragung des Fondsmanagements
muss mit den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Anlagerichtlinien in Einklang ste-
hen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich auRBerdem von einem Anlageausschuss, dessen Zu-
sammensetzung von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen.

7. Zur Erfullung seiner Aufgaben kann sich der Anlageberater mit vorheriger Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft auf eigene Kosten und auf eigene Verantwortung Dritter natlrlicher
oder juristischer Personen bedienen sowie Subanlageberater hinzuziehen.
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Artikel 3 - Die Verwahrstelle

1. Die Verwaltungsgesellschaft hat eine einzige Verwahrstelle, die DZ PRIVATBANK S.A,, fiir den
Fonds bestellt. Die Bestellung der Verwahrstelle ist im Verwahrstellenvertrag schriftlich ver-
einbart. Die DZ PRIVATBANK S.A. ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRBherzog-
tums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxem-
burg, die Bankgeschdfte betreibt. Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich
nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den geltenden Verordnungen, dem Verwahrstel-
lenvertrag, diesem Verwaltungsreglement sowie dem Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen).

2. Die Verwahrstelle

a) stelltsicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Antei-
len des Fonds gemdR den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie gemdR dem im
Verwaltungsreglement festgelegten Verfahren erfolgen;

b) stellt sicher, dass die Berechnung des Anteilwertes des Fonds gemdR den geltenden ge-
setzlichen Vorschriften sowie gemdR dem im Verwaltungsreglement festgelegten Ver-
fahren erfolgt;

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn diese Weisungen
verstofBen gegen die geltenden gesetzlichen Vorschriften oder das Verwaltungsregle-
ment;

d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert in-
nerhalb der Giblichen Fristen an den Fonds tiberwiesen wird;

e) stellt sicher, dass die Ertrdge des Fonds gemadl den geltenden gesetzlichen Vorschriften
sowie dem Verwaltungsreglement verwendet werden.

3. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds ordnungsgemdR tiberwacht wer-
den und gewadhrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen des
Fonds von Anlegern oder im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind
und dass samtliche Gelder des Fonds auf Geldkonten verbucht wurden, die:

a) auf den Namen des Fonds, auf den Namen der fiir den Fonds handelnden Verwaltungs-
gesellschaft oder auf den Namen der flir den Fonds handelnden Verwahrstelle erdffnet
werden;

b) bei einerin Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG vom 10.
August 2006 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen
und die Bedingungen fir die Austibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition
bestimmter Begriffe fir die Zwecke der genannten Richtlinie (,,Richtlinie 2006/73/EG")
genannten Stelle er6ffnet werden und

c) gemdls den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsdtzen gefihrt
werden. Werden die Geldkonten auf den Namen der fir den Fonds handelnden Ver-
wahrstelle eroffnet, so werden auf solchen Konten weder Gelder der unter Nr. 3 Buch-
stabe b) genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle selbst verbucht.

4. Das Vermogen des Fonds wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung anvertraut:
a) FdrFinanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden kénnen, gilt:



i. die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem
Konto fiir Finanzinstrumente verbucht werden kdonnen und samtliche Finanzin-
strumente, die der Verwahrstelle physisch iibergeben werden kénnen;

ii. die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem
Konto fur Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, gemdR den in Artikel 16 der
Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsdtzen in den Blchern der Verwahrstelle
auf gesonderten Konten registriert werden, die auf den Namen des Fonds oder der
fur den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft erdffnet wurden, so dass die Fi-
nanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemdf geltendem Recht im Eigentum des
Fonds befindliche Instrumente identifiziert werden kénnen.

b) Furandere Vermogenswerte gilt:

i. die Verwahrstelle pruft, ob der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwal-
tungsgesellschaft Eigentimer der betreffenden Vermégenswerte ist, indem sie auf
der Grundlage der vom Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Infor-
mationen oder Unterlagen und, soweit verfigbar, anhand externer Nachweise fest-
stellt, ob der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Ei-
gentumer ist;

ii. die Verwahrstelle fihrt Aufzeichnungen (ber die Vermodgenswerte, bei denen sie
sich vergewissert hat, dass der Fonds oder die fir den Fonds handelnde Verwal-
tungsgesellschaft Eigentimer ist und hdlt ihre Aufzeichnungen auf dem neuesten
Stand.

Die Verwahrstelle Gibermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmdRig eine umfassende Auf-
stellung samtlicher Vermogenswerte des Fonds.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermodgenswerte werden von der Verwahrstelle oder
einem Dritten, dem die Verwahrfunktion tGbertragen wurde, nicht fur eigene Rechnung wie-
derverwendet. Als Wiederverwendung gilt jede Transaktion verwahrter Vermogenswerte, da-
runter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte diirfen nur wiederverwendet werden,
sofern

a) die Wiederverwendung der Vermogenswerte flir Rechnung des Fonds erfolgt,

b) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des Fonds handelnden Verwaltungsge-
sellschaft Folge leistet,

c) die Wiederverwendung dem Fonds zugutekommt sowie im Interesse der Anteilinhaber
liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitdt gedeckt ist, die der Fonds ge-
madl einer Vereinbarung tGiber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der Verkehrs-
wert der wiederverwendeten Vermogenswerte zuziglich eines Zuschlags.

Im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle, welcher die Verwahrung von Fonds-
Vermogenswerten (bertragen wurde, werden die verwahrten Vermogenswerte des Fonds
nicht an die Glaubiger dieser Verwahrstelle ausgeschiittet oder zu deren Gunsten verwendet.

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 4 auf ein anderes
Unternehmen (Unterverwahrer) unter Berticksichtigung der gesetzlichen Bedingungen aus-
lagern. Die Unterverwahrer konnen die ihnen Gbertragenen Verwahraufgaben unter Bertck-
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10.

11.

12.

sichtigung der gesetzlichen Bedingungen wiederum auslagern. Die unter den vorgenannten
Punkten 2 und 3 beschriebenen Aufgaben darf die Verwahrstelle nicht auf Dritte Gibertragen.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professio-
nell, unabhdngig und ausschlieBlich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle diirfen nicht von ein und
derselben Gesellschaft wahrgenommen werden.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den Fonds oder die fiir den Fonds tdtige
Verwaltungsgesellschaft wahrnehmen, die Interessenkonflikte zwischen dem Fonds, den An-
legern des Fonds, der Verwaltungsgesellschaft sowie den Beauftragten der Verwahrstelle und
ihr selbst schaffen kdnnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Tren-
nung der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in Konflikt
stehenden Aufgaben vorgenommen wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ord-
nungsgemadl ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des Fonds gegentber offen-
gelegt werden.

Die Verwahrstelle haftet gegenliiber dem Fonds und dessen Anteilinhabern fur den Verlust
durch die Verwahrstelle oder einen Dritten, dem die Verwahrung von verwahrten Finanzin-
strumenten Gbertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle dem Fonds oder der
far den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument glei-
cher Art zurlick oder erstattet einen entsprechenden Betrag. Die Verwahrstelle haftet gemdR
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 sowie nach den geltenden Verordnungen nicht, wenn
sie nachweisen kann, dass der Verlust auf duRere Ereignisse, die nach verninftigem Ermessen
nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen An-
strengungen nicht hdtten vermieden werden kdnnen, zurtickzufihren ist.

Die Verwahrstelle haftet gegeniber dem Fonds und den Anlegern des Fonds auch ftr samtli-
che sonstige Verluste, die diese infolge einer fahrldssigen oder vorsdtzlichen Nichterftllung
der gesetzlichen Verpflichtungen der Verwahrstelle erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung gemaR vorgenanntem
Punkt 8 unberthrt.

Anleger des Fonds kénnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar tGber die
Verwaltungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung
von Regressansprichen noch zur Ungleichbehandlung der Anleger fihrt.

Artikel 4 - Allgemeine Bestimmungen der Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwick-
lung in der jeweiligen Teilfondswdhrung (wie in Artikel 6 Nr. 2 dieses Verwaltungsreglements i.v.m.
dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt definiert). Die teilfondsspezifische Anlagepolitik
wird fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt beschrieben.

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen nur solche Vermdgenswerte erworben und verkauft werden,
deren Preis den Bewertungskriterien von Artikel 6 dieses Verwaltungsreglements entspricht.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsdtze und -beschrankungen gelten fiir sdmtliche Teilfonds,
sofern keine Abweichungen oder Ergdnzungen fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden
Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.
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Das jeweilige Teilfondsvermogen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sin-
ne der Regeln von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in diesem Artikel nach-
folgend beschriebenen anlagepolitischen Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen
angelegt.

1. Definitionen:

a) Lgeregelter Markt"

Bei einem geregelten Markt handelt es sich um einen Markt fur Finanzinstrumente im
Sinne von Artikel 4 Nr. 21 der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlamentes und
des Rates vom 15. Mai 2014 tiber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU.

b) ~Wertpapiere“
Als Wertpapiere gelten:
e  Aktien und andere, Aktien gleichwertige Papiere (,,Aktien®),
. Schuldverschreibungen und andere verbriefte Schuldtitel (,,Schuldtitel”),

o alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch
Zeichnung oder Austausch berechtigen.

Ausgenommen sind die in Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten
Techniken und Instrumente.

Q) ,Geldmarktinstrumente”

Als , Geldmarktinstrumente” werden Instrumente bezeichnet, die (iblicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau be-
stimmt werden kann.

d) ,OGA"
Organismen fir gemeinsame Anlagen
e) ,OGAW*

Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welche der Richtlinie
2009/65/EG unterliegen.

Bei jedem OGAW, der aus mehreren Teilfonds zusammengesetzt ist, wird fur die An-
wendung der Anlagegrenzen jeder Teilfonds als eigener OGAW betrachtet.

f) ,Feeder-OGAW*

Ein Feeder-OGAW ist ein OGAW oder ein Teilfonds eines OGAW, der abweichend von Ar-
tikel 2 Absatz (2) erster Gedankenstrich, Artikeln 41, 43 und 46 und Artikel 49 Absatz (2)
dritter Gedankenstrich des Gesetzes mindestens 85 % seines Vermodgens in Anteile ei-
nes anderen OGAW oder eines Teilfonds eines anderen OGAW (,,Master-OGAW") anlegt.

g) ,Master-OGAW*
Ein Master-OGAW ist ein OGAW oder ein Teilfonds eines OGAW:

a) der mindestens einen Feeder-OGAW unter seinen Anteilinhabern hat

b) der nicht selbst eine Feeder-OGAW ist und
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c) der keine Anteile eines Feeder-OGAW halt.

Es werden ausschlieRlich

a)

b)

d)

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem geregelten Markt im
Sinne der Richtlinie 2004/39/EG zugelassen sind oder gehandelt werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einem anderen geregelten
Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union (,,Mitgliedstaat”), der anerkannt,
fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemadR ist, gehandelt
werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben, die an einer Wertpapierborse ei-
nes nicht zur Europdischen Union gehérenden Staates amtlich notiert sind oder an ei-
nem anderen geregelten Markt eines nicht zur Europdischen Union gehdrenden Staa-
tes, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf3
ist, gehandelt werden,;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierborse oder auf einem anderen geregelten Markt, der
anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemadl ist, be-
antragt wird und die Zulassung spdtestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission
erlangt wird.

Die unter Nr. 2 Buchstaben ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
werden innerhalb von Nordamerika, Sidamerika, Australien (einschlieBlich Ozeanien), Afrika,
Asien und/oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.

e)

Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,0GAW") erworben,
die entsprechend der Richtlinie 2009/65/EG zugelassen wurden und/oder andere Orga-
nismen fir gemeinsame Anlagen (,,0GA") im Sinne der Buchstaben a) und b) von Arti-
kel 1 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG unabhdngig davon, ob sie in einem Mitglied-
staat niedergelassen sind, sofern

e diese OGA entsprechend solchen Rechtvorschriften zugelassen wurden, die sie
einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der Luxemburger Aufsichts-
behorde derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausrei-
chende Gewadhr fir die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht;

e das Schutzniveau der Anleger dieser OGA dem Schutzniveau der Anleger eines
OGAW gleichwertig und insbesondere die Vorschriften Giber die getrennte Ver-
wahrung der Vermdgenswerte, die Kreditaufnahme, die Kreditgewdhrung und die
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen
der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

. die Geschdftstdtigkeit der OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten
ist, die es erlauben, sich ein Urteil Giber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten,
die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

. der OGAW oder andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seinen
Vertragsbedingungen bzw. seiner Satzung insgesamt hochstens 10% seinen Ver-
maogens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen darf.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten
bei Kreditinstituten getdtigt, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem
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h)

Mitgliedstaat der EU hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittland liegt,
es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der Luxemburger Auf-
sichtsbehorde denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

abgeleitete Finanzinstrumente (,Derivate”), einschlieBlich gleichwertiger bar abge-
rechneter Instrumente, erworben, die an einem der unter den Absdtzen a), b) oder ¢)
bezeichneten geregelten Mdrkte gehandelt werden, und/oder abgeleitete Finanzin-
strumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden (,,OTC-Derivate”), sofern

es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder um Finanzindizes, Zinssdtze, Wechselkurse
oder Wahrungen handelt, in die der jeweilige Teilfonds gemdl3 den in diesem
Verwaltungsreglement genannten Anlagezielen investieren darf;

die Gegenparteien bei Geschdften mit OTC-Derivaten einer behordlichen Aufsicht
unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden;

und die OTC-Derivate einer zuverldssigen und tberprifbaren Bewertung auf Ta-
gesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen
Zeitwert verduRert, liquidiert oder durch ein Geschdft glattgestellt werden kon-
nen.

Geldmarktinstrumente erworben, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt
werden und die unter die Definition von Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften
Gber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zent-
ralbank eines Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der Europdischen
Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internati-
onalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mit-
gliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den Buch-
staben a), b) oder ¢) dieses Artikels bezeichneten geregelten Mdrkten gehandelt
werden, oder

von einem Institut, das gemdR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der Luxemburger Aufsichtsbehérde mindestens so streng sind
wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhdlt, begeben oder ga-
rantiert, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehotren, die von der Lu-
xemburger Aufsichtsbehdrde zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen In-
strumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des
zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei
dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrdager, der
innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zustdndig ist, oder um
einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermdRige Unterlegung von Verbind-



lichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzie-
ren soll.

Wobei jedoch bis zu 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in andere als die unter Nr.
2 dieses Artikels genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente angelegt werden duarfen.

Techniken und Instrumente

a)

b)

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermogen darf im Rahmen der Bedingungen und Ein-
schrankungen, wie sie von der Luxemburger Aufsichtsbehérde vorgegeben werden, die
im Verkaufsprospekt genannten Techniken und Instrumente verwenden, sofern diese
Verwendung im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des jeweiligen Teilfondsver-
mogens erfolgt. Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten,
so missen die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des Gesetzes vom
17.Dezember 2010 tbereinstimmen.

Dartiber hinaus ist es dem jeweiligen Teilfonds nicht gestattet, bei der Verwendung
von Techniken und Instrumenten von seiner in dem betreffenden Anhang beschriebe-
nen Anlagepolitik abzuweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft muss gemadlS Artikel 42 (1) des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010 ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das es ihr erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisi-
koprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu messen. Die Verwal-
tungsgesellschaft hat dabei sicherzustellen, dass das mit Derivaten verbundene Ge-
samtrisiko der verwalteten Fonds den Gesamtnettowert deren Portfolien nicht Gber-
schreitet. Das fir den entsprechenden Teilfonds angewandte Verfahren zur Messung
des Risikos sowie etwaige spezifischere Informationen sind im jeweiligen teilfondspe-
zifischen Anhang dargestellt. Der Fonds darf als Teil seiner Anlagepolitik und im Rah-
men der Grenzen von Artikel 43 Absatz 5 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anla-
gen in Derivate tdtigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen von
Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht Uberschreitet. Investiert der
Fonds in indexbasierte Derivate, so werden diese Anlagen bei den Anlagegrenzen von
Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 nicht bertcksichtigt. Wenn ein Derivat
in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich
der Einhaltung der Vorschriften von Artikel 42 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
mitberlcksichtigt werden.

Bei der Bewertung der Bonitdt der Fonds-Vermogenswerte stiitzt sich die Verwal-
tungsgesellschaft nicht ausschlieBlich und automatisch auf Ratings, die von Ratinga-
genturen im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Europdischen Parlamentes und des Rates vom 16. September 2009 tiber
Ratingagenturen abgegeben worden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann geeignete Dispositionen treffen und mit Einverstandnis der
Verwahrstelle weitere Anlagebeschrankungen aufnehmen, die erforderlich sind, um den Be-
dingungen in jenen Landern zu entsprechen, in denen Anteile vertrieben werden sollen.

Risikostreuung

a)

Es dirfen maximal 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens in Wertpapieren o-
der Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten angelegt werden. Der Teil-
fonds darf nicht mehr als 20 % seines Vermogens in Einlagen bei ein und derselben Ein-
richtung anlegen.
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d)

Das Ausfallrisiko bei Geschdften des Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Sdtze nicht
Gberschreiten:

. 10 % des Netto-Teilfondsvermogens, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im
Sinne von Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
istund

e 5%des Netto-Teilfondsvermaogens in allen anderen Fdllen.

Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumente die Verwaltungsgesellschaft mehrals 5 % des
jeweiligen Netto-Teilfondsvermoégens angelegt hat, darf 40 % des betreffenden Netto-
Teilfondsvermdégens nicht Gbersteigen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf
Einlagen und auf Geschdfte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getdtigt wer-
den, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in Buchstabe a) genannten Obergrenzen darf die Verwal-
tungsgesellschaft bei ein und derselben Einrichtung hdchstens 20 % des jeweiligen Teil-
fondsvermogens in einer Kombination aus

e von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
und/oder

. Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
o von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten
investieren.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10 % des
Netto-Teilfondsvermogens erhoht sich in den Fdllen auf 35 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermogens, in denen die zu erwerbenden Wertpapiere oder Geldmarktin-
strumente von einem Mitgliedstaat, seinen Gebietskorperschaften, einem Drittstaat
oder anderen internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die unter Nr. 5 Buchstabe a) Satz 1 dieses Artikels genannte Anlagegrenze von 10 % des
Netto-Teilfondsvermogens erhoht sich in den Fdllen auf 25 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermogens, in denen die zu erwerbenden Schuldverschreibungen von einem
Kreditinstitut ausgegeben werden, das seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat und
kraft Gesetzes einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt, durch die die Inhaber
dieser Schuldverschreibungen geschiitzt werden sollen. Insbesondere mussen die Er-
I6se aus der Emission dieser Schuldverschreibungen nach dem Gesetz in Vermogens-
werten angelegt werden, die wdhrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibun-
gen in ausreichendem MaRe die sich daraus ergebenden Verpflichtungen abdecken
und die mittels eines vorrangigen Sicherungsrechts im Falle der Nichterfillung durch
den Emittenten fur die Riickzahlung des Kapitals und die Zahlung der laufenden Zinsen
zur Verfliigung stehen.

Sollten mehr als 5 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermodgens in von solchen Emitten-
ten ausgegebenen Schuldverschreibungen angelegt werden, darf der Gesamtwert der
Anlagen in solchen Schuldverschreibungen 80 % des betreffenden Netto-
Teilfondsvermoégens nicht Gberschreiten.
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h)

Die unter Nr. 5 Buchstabe b) Satz 1 dieses Artikels genannte Beschrankung des Ge-
samtwertes auf 40 % des betreffenden Netto-Teilfondsvermogens findet in den Fallen
der Buchstaben c) und d) keine Anwendung.

Die unter Nr. 5 Buchstaben a) bis d) dieses Artikels beschriebenen Anlagegrenzen von
10 %, 35 % bzw. 25 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermoégens dirfen nicht kumulativ
betrachtet werden, sondern es dirfen insgesamt nur maximal 35 % des Netto-
Teilfondsvermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Einrichtung oder in Einlagen oder Derivate bei derselben angelegt werden.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im
Sinne der Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54
Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages tGiber den konsolidierten Abschluss (ABI. L 193 vom
18. Juli 1983, S.1) oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvor-
schriften derselben Unternehmensgruppe angehéren, sind bei der Berechnung der in
dieser Nr. 5 Buchstaben a) bis f) dieses Artikels vorgesehenen Anlagegrenzen als eine
einzige Einrichtung anzusehen.

Der jeweilige Teilfonds darf 20 % seines Netto-Teilfondsvermogens in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ein und derselben Unternehmensgruppe investieren.

Unbeschadet der in Artikel 48 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten Anla-
gegrenzen kann die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds die in Artikel
43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Obergrenzen fir Anlagen in Aktien
und/oder Schuldtitel ein und desselben Emittenten auf hdchstens 20 % des Netto-
Teilfondsvermogens anheben, wenn die Nachbildung eines von der Luxemburger Auf-
sichtsbehorde anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex das Ziel der Anlagepolitik
des jeweiligen Teilfonds ist. Voraussetzung hierfir ist jedoch, dass:

. die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

. der Index eine addquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich
bezieht, und

. der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die vorgenannte Anlagegrenze erhoht sich auf 35 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermogens in den Fdllen, in denen es aufgrund aulBergewdhnlicher Marktver-
hdltnisse gerechtfertigt ist, insbesondere auf geregelten Mdrkten, auf denen bestimm-
te Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Diese Anlagegrenze gilt
nur fir die Anlage bei einem einzigen Emittenten.

Ob die Verwaltungsgesellschaft von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, findet fir den
jeweiligen Teilfonds in dem entsprechenden Anhang zum Verkaufsprospekt Erwdh-
nung.

Unbeschadet des unter Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gesagten,
diirfen unter Wahrung des Grundsatzes der Risikostreuung bis zu 100 % des jewei-
ligen Netto-Teilfonds-vermogens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ange-
legt werden, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskérperschaften, einem
OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen Organismen, denen ein oder mehrere
EU-Mitgliedstaaten angehéren, ausgegeben werden oder garantiert sind. Das je-
weilige Netto-Teilfondsvermégen muss Wertpapiere halten, die im Rahmen von
mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die
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k)

Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermégens nicht iiberschreiten dirfen.

Es werden fur die jeweiligen Teilfonds nicht mehr als 10 % des jeweiligen Netto Teil-
fondsvermogens in OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses Artikels
angelegt, es sei denn, der teilfondsspezifische Anhang zu dem Verkaufsprospekt sieht
fur den jeweiligen Teilfonds etwas anderes vor. Insofern die Anlagepolitik des jeweili-
gen Teilfonds eine Anlage zu mehr als 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens in
OGAW oder OGA im Sinne der Ziffer 2, Buchstabe e) dieses Artikels vorsieht, finden die
nachfolgenden Buchstaben j) und k) Anwendung.

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen nicht mehr als 20 % des jeweiligen Netto-
Teilfondsvermdogens in Anteilen ein und desselben OGAW oder ein und desselben an-
deren OGA gemdl Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe e) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 angelegt werden.

Fir Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze gilt jeder Teilfonds eines OGA mit
mehreren Teilfonds als einzelner Emittent, sofern der Grundsatz der Absonderung der
Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds gegentiber Dritten sichergestellt ist.

Fir den jeweiligen Teilfonds dirfen nicht mehr als 30 % des Netto-Teilfondsvermogens
in andere OGA als OGAW angelegt werden.

Wenn der jeweilige Teilfonds Anteile eines OGAW und/ oder sonstigen OGA erworben
hat, werden die Anlagewerte des betreffenden OGAW oder anderen OGA in Bezug auf
diein Nr. 5 a) bis f) genannten Obergrenzen nicht berticksichtigt.

Erwirbt ein OGAW Anteile anderer OGAW und| oder sonstiger anderer OGA, die unmit-
telbar oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder
von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch ei-
ne gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder in-
direkte Beteiligung von mehr als 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmen verbunden
ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fur die Zeichnung
oder die Ricknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/ oder OGA durch den
OGAW keine Gebulhren berechnen (inkl. Ausgabeaufschldgen und Riicknahmeabschld-
gen).

Generell kann es bei dem Erwerb von Anteilen an Zielfonds zur Erhebung einer Verwal-
tungsvergutung auf Ebene des Zielfonds kommen und es sind gegebenenfalls der je-
weilige Ausgabeaufschlag bzw. eventuelle Ricknahmegebihren zu bertcksichtigen.
Der Fonds wird daher nicht in Zielfonds anlegen, die einer Verwaltungsvergiitung von
mehrals 2,75 % p.a. unterliegen. Der Jahresbericht des Fonds wird betreffend den jewei-
ligen Teilfonds Informationen enthalten, wie hoch der Anteil der Verwaltungsvergu-
tung maximal ist, welche der Teilfonds sowie die Zielfonds zu tragen haben.

Ein Teilfonds eines Umbrella-Fonds kann in andere Teilfonds desselben Umbrella-Fonds
investieren. Zusdtzlich zu den bereits genannten Bedingungen flr Investitionen in Ziel-
fonds gelten bei einer Investition in Zielfonds, die gleichzeitig Teilfonds desselben
Umbrella-Fonds sind, die folgenden Bedingungen:

o Zirkelinvestitionen sind nicht erlaubt. Das heift, der Zielteilfonds kann seinerseits
nicht in den Teilfonds desselben Umbrella-Fonds investieren, der seinerseits in
den Zielteilfonds investiert ist,
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n)

0)

P)

Die Teilfonds eines Umbrella-Fonds, die von einem anderen Teilfonds desselben
Umbrella-Fonds erworben werden sollen, diirfen ihrerseits, gemaf ihrem Verwal-
tungsreglement, insgesamt hochstens 10 % ihres Sondervermdgens in andere
Zielfonds anlegen,

Stimmrechte aus dem Halten von Anteilen von Zielfonds, die gleichzeitig Teil-
fonds desselben Umbrella-Fonds sind, sind solange diese Anteile von einem Teil-
fonds desselben Umbrella-Fonds gehalten werden, ausgesetzt. Eine angemessene
buchhalterische Erfassung in der Rechnungs-legung und den periodischen Berich-
ten bleibt von der Regelung unberihrt,

Solange ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds
hdlt, werden die Anteile des Zielteilfonds bei der Nettoinventarwertberechnung
nicht bericksichtigt, soweit die Berechnung zur Feststellung des Erreichens des
gesetzlichen Mindestkapitals des Umbrella-Fonds dient und Erwirbt ein Teilfonds
Anteile eines anderen Teilfonds desselben Umbrella-Fonds, darf es nicht zu einer
Dopplbelastung von Verwaltungs-, Zeichnungs- oder Ricknahmegebihren auf
der Ebene des Teilfonds kommen, der in den Zielteilfonds desselben Umbrella-
Fonds investiert hat.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft nicht gestattet, die von ihr verwalteten OGAW nach
Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dazu zu benutzen, eine Anzahl an mit
Stimmrechten verbundenen Aktien zu erwerben, die es ihr ermoglichen, einen nen-
nenswerten Einfluss auf die Geschdftsfihrung eines Emittenten auszuiben.

Weiter darf die Verwaltungsgesellschaft fir den jeweiligen Teilfonds

bis zu 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

bis zu 10 % der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und desselben Emitten-
ten,

nicht mehrals 25 % der ausgegebenen Anteile ein und desselben OGAW und/ oder
OGA sowie

nicht mehrals 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten

erwerben.

Die unter Nr. 5 Buchstaben n) und o) genannten Anlagegrenzen finden keine Anwen-
dung, soweit es sich um

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-Mitgliedstaat
oder dessen Gebietskérperschaften oder von einem Staat, der kein Mitgliedstaat
der Europdischen Union ist, begeben oder garantiert werden;

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einer internationalen
Korperschaft offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, der ein oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten angehoren;

Aktien handelt, die der jeweilige Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines
Drittlandes besitzt, die ihr Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emit-
tenten anlegt, die in diesem Drittland ansdssig sind, wenn eine derartige Beteili-
gung fur den jeweiligen Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates
die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses
Staates zu tdtigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Vorausset-
zung, dass die Gesellschaft des Staates aulBerhalb der Europdischen Union in ihrer
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10.

Anlagepolitik die in Artikel 43, 46 und 48 Absatz 1 und 2 des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010 festgelegten Grenzen beachtet. Bei der Uberschreitung der in den
Artikeln 43 und 46 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 genannten Grenzen fin-
det Artikel 49 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 sinngemd[3 Anwendung;

e Aktien handelt, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital
von Tochtergesellschaften gehalten werden, die ausschlieBlich fir die Invest-
mentgesellschaft oder —gesellschaften Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstd-
tigkeiten in dem Staat, in dem die Tochtergesellschaft niedergelassen ist, ausi-
ben, im Hinblick auf die Riicknahme von Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber.

Flissige Mittel

Das Netto-Teilfondsvermoégen darf auch in flissigen Mitteln gehalten werden, die jedoch nur
akzessorischen Charakter haben durfen.

Kredite und Belastungsverbote

a) Das jeweilige Teilfondsvermogen darf nicht verpfdndet oder sonst belastet, zur Siche-
rung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich
um Kreditaufnahmen im Sinne des nachstehenden Buchstaben b) oder um Sicher-
heitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschdften mit Finanzinstrumenten.

b) Kredite zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens dirfen nur kurzfristig und bis zu
einer Hohe von 10 % des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens aufgenommen werden.
Ausgenommen hiervon ist der Erwerb von Fremdwdhrungen durch , Back-to-Back"-
Darlehen.

C) Zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermogens dirfen weder Kredite gewdhrt noch far
Dritte Burgschaftsverpflichtungen eingegangen werden, wobei dies dem Erwerb von
noch nicht voll eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Fi-
nanzinstrumenten gemadf3 Artikel 41 Absatz 1 Buchstaben e), g) und h) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 nicht entgegensteht.

Weitere Anlagerichtlinien
a) Wertpapierleerverkdufe sind nicht zuldssig.

b) Das jeweilige Teilfondsvermdgen darf nicht direkt in Immobilien, Edelmetallen oder
Zertifikaten (ber solche Edelmetalle, Edelmetallkontrakten, Waren oder Warenkon-
trakten angelegt werden.

Die in diesem Artikel genannten Anlagebeschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des
Erwerbs der Wertpapiere. Werden die Prozentsdtze nachtrdglich durch Kursentwicklungen
oder aus anderen Grinden als durch Zukdufe tiberschritten, so wird die Verwaltungsgesell-
schaft unverziiglich unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger eine Rickfiihrung in
den vorgegebenen Rahmen anstreben.

Master-Feeder

Im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 kann ein Fonds (i)
als Feeder-OGAW oder als Master-OGAW gegriindet werden, (ii) in einen Feeder-OGAW um-
gewandelt werden, oder (iii) seinen Master-OGAW austauschen.

Ein Feeder-OGAW investiert mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile eines anderen
OGAW oder eines Teilfonds eines anderen OGAW (,,Master-OGAW"). Ein Feeder-OGAW kann bis
zu 15% seines Vermaogens in einen oder mehrere der folgenden Vermogenswerte halten:
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a) zusatzliche flissige Mittel gemdR Artikel 41 Absatz (2) Unterabsatz 2,

b) derivative Finanzinstrumente, die ausschlieBlich zu Absicherungszwecken gemadR Arti-
kel 41 (1) Buchstabe g) und Artikel 42 Absdtze (2) und (3) verwendet werden duirfen.

C) sofern es sich beim Feeder-OGAW um eine Investmentgesellschaft handelt, bewegli-
ches und unbewegliches Vermdégen, das fir die unmittelbare Ausiibung seiner Tatig-
keit unerldsslich ist.

Fir die Zwecke der Einhaltung von Artikel 42 Absatz 3 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
berechnet der Feeder-OGAW sein Gesamtrisiko im Zusammenhang mit derivativen Finanzin-
strumenten anhand einer Kombination seines eigenen unmittelbaren Risikos,

a) entweder mit dem tatsdchlichen Risiko des Master-OGAW gegeniiber derivativen Fi-
nanzinstrumenten im Verhdltnis zu den Anlagen des Feeder-OGAW in den Master-
OGAW, oder

b) mit dem potenziellen Gesamthochstrisiko des Master-OGAW in Bezug auf derivative Fi-
nanzinstrumente gemdR den Vertragsbestimmungen oder Grindungsunterlagen des
Master- OGAW im Verhadltnis zur Anlage des Feeder- OGAW in den Master-OGAW.

Ein Master-OGAW ist ein OGAW oder einer seiner Teilfonds, der

a) mindestens einen Feeder-OGAW unter seinen Anteilinhabern hat,
b) nicht selbst ein Feeder-OGAW ist und

C) keine Anteile eines Feeder-OGAW hadlt.

Fur einen Master-OGAW gelten folgende Abweichungen:

a) hat ein Master-OGAW mindestens zwei Feeder-OGAW als Anteilinhaber, gelten Artikel 2
Absatz 2 erster Spiegelstrich und Artikel 3 zweiter Spiegelstrich des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 nicht und der Master-OGAW hat die Moglichkeit, sich Kapital bei ande-
ren Anlegern zu beschaffen,

b) nimmt ein Master-OGAW in einem anderen Mitgliedstaat als dem, in dem er niederge-
lassen ist, und in dem er lediglich tiber einen oder mehrere Feeder-OGAW verfligt, kein
beim Publikum beschafftes Kapital auf, so kommen die Bestimmungen von Kapitel XI
und Artikel 108 Abs. 1, Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG nicht zur Anwendung.

Artikel 5 - Anteile

1. Anteile sind Anteile an dem jeweiligen Teilfonds. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden
in der im teilfondsspezifischen Anhang genannten Art der Verbriefung und Sttickelung aus-
gegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der Register- und
Transferstelle in das fir den Fonds gefiihrte Anteilregister eingetragen. In diesem Zusammen-
hang werden den Anlegern Bestdtigungen betreffend die Eintragung in das Anteilregister an
die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt. Ein Anspruch der Anleger auf Ausliefe-
rung effektiver Stiicke besteht weder bei der Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Aus-
gabe von Namensanteilen.

2. Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsdtzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Ver-
waltungsgesellschaft beschlieRt gemdl3 Nr. 3 dieses Artikels, innerhalb eines Teilfonds ver-
schiedene Anteilklassen auszugeben.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, innerhalb eines Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei
oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen sich in ihren Merkmalen
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und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrdge, nach der Gebiihrenstruktur oder an-
deren spezifischen Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anteile sind vom Tage ihrer
Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrdgen, Kursgewinnen und am Liquidationserlos ihrer je-
weiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fur die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet wer-
den, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden
Anhang zum Verkaufsprospekt Erwdhnung.

4, Durch Beschluss des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft kdbnnen Anteilklassen der Teil-
fonds einem Anteilsplit unterzogen werden.

5. Durch Beschluss des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft kbnnen Anteilklassen innerhalb
eines Teilfonds zusammengelegt werden.

Artikel 6 - Anteilwertberechnung

1. Das Netto-Fondsvermogen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,,Referenzwdhrung”).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufspros-
pekt angegebene Wdhrung (,, Teilfondswdhrung®), sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklas-
sen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswdhrung abweichen-
de Wdhrung angegeben ist (,,Anteilklassenwdhrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter
Aufsicht der Verwahrstelle an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme
des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,,Bewertungstag”) berechnet und bis auf zwei
Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds eine abwei-
chende Regelung treffen, wobei zu berlcksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens
zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlieRen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezem-
ber eines Jahres zu ermitteln, ohne dass es sich bei diesen Wertermittlungen um Berechnun-
gen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des vorstehenden Satz 1 dieser Ziffer
3 handelt. Folglich kbnnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/ oder Umtausch von
Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/ oder 31. Dezember eines Jahres ermittel-
ten Anteilwertes verlangen.

4, Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden
Vermogenswerte abziglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-
Teilfondsvermogen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Bewer-
tungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetz-
licher Vorschriften oder gemdlR den Regelungen dieses Verwaltungsreglements Auskunft
Gber die Situation des Fondsvermogens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, werden
die Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwdhrung umgerechnet. Das je-
weilige Netto-Teilfondsvermogen wird nach folgenden Grundsdtzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind, werden zum letz-
ten verfliigbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, des dem Bewer-
tungstag vorgehenden Borsentages bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anla-
gen, die an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind, zum letzten verfligbaren
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d)

e)

Schlusskurs, der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet werden. Dies fin-
detim Anhang der betroffenen Teilfonds Erwdhnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstige Anlagen an mehreren Wertpapierbérsen amtlich notiert sind, ist die
Borse mit der héchsten Liquiditdt mageblich.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbdrse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurs z.B. aufgrund mangelnder Liquiditdt als nicht reprdsentativ angesehen
werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem
Kurs bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des
dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein darf und den die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben fir den bestmdglichen Kurs hdlt, zu dem die
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie
sonstige Anlagen verkauft werden kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anla-
gen, die nicht an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind (oder deren Borsenkurse
z.B. aufgrund mangelnder Liquiditdt als nicht reprdsentativ angesehen werden), die
aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfiigbaren
Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fir den bestmoglichen
Kurs hdlt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstru-
mente (Derivate) sowie sonstige Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet werden.
Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds Erwdhnung.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und
Gberprifbaren Grundlage auf Tagesbasis bewertet.

Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsdtzlich zum letzten vor dem Bewertungstag
festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfligbaren Kurs, der eine
verldssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet. Falls fir Investmentanteile die Riick-
nahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese
Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewer-
tet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkann-
ten und nachprufbaren Bewertungsregeln festlegt. Ist der Fonds als Feeder-OGAW aus-
gestaltet, so werden die Anteile am Master-OGAW zum Ricknahmepreis des Master-
OGAW am Tag des Bewertungstages angesetzt.

Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finan-
zinstrumente nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und falls fir andere
als die unter Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine Kurse festgelegt
wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssi-
gen VermoOgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwal-
tungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachprtfbaren
Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berticksichtigung der ak-
tuellen Marktgegebenheiten) festlegt.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich Zinsen bewertet.

Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grund-
sdtzlich zum Nennwert angesetzt.
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h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstru-
menten (Derivate) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wdhrung als die jeweili-
ge Teilfondswdhrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des WM/ Reuters-
Fixing um 17:00 Uhr MEZ/MESZ ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vor-
hergehenden Borsentages in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet. Ge-
winne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder
abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds festlegen, dass der Marktwert
von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Deri-
vate) und sonstigen Anlagen, die auf eine andere Wdhrung als die jeweilige Teilfonds-
wdhrung lauten, zu dem unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten
Devisenkurs in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet wird. Gewinne und
Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.
Dies findet im Anhang der betroffenen Teilfonds detailliert Erwdhnung.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermoégen wird um die Ausschittungen reduziert, die gegebe-
nenfalls an die Anleger des betreffenden Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefthrten Kriterien fur jeden Teil-
fonds separat. Soweit jedoch innerhalb eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt
die daraus resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden Teilfonds nach
den vorstehend aufgefihrten Kriterien fur jede Anteilklasse getrennt. Die Zusammenstellung
und Zuordnung der Aktiva erfolgt immer pro Teilfonds.

Artikel 7 - Einstellung der Berechnung des Anteilwertes

1. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzu-
stellen, wenn und solange Umstdnde vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen
und wenn die Einstellung unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt
ist. Dies istinsbesondere der Fall:

a) wadhrend der Zeit, in der eine Borse oder ein anderer geregelter Markt, an/ auf wel-
cher(m) ein wesentlicher Teil der Vermogenswerte notiert oder gehandelt werden, aus
anderen Grinden als gesetzlichen oder Bankfeiertagen, geschlossen ist oder der Han-
del an dieser Borse bzw. an dem entsprechenden Markt ausgesetzt bzw. eingeschrdnkt
wurde;

b) in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Giber Teilfondsanlagen nicht verfiigen
kann oder es ihr unmoglich ist, den Gegenwert der Anlagekdufe oder -verkdufe frei zu
transferieren oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemdR durchzufiihren;

C) bei Unterbrechung der Nachrichtenverbindung oder wenn aus irgendeinem Grund der
Wert eines Vermogenswertes nicht schnell oder genau genug bestimmt werden kann.

2. Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil zeitweilig eingestellt ist, werden
auch die Ausgabe, Ricknahme und der Umtausch von Anteilen eingestellt. Die zeitweilige
Einstellung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil von Anteilen eines Teilfonds
fahrt nicht zur zeitweiligen Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffen-
den Ereignis nicht berthrt sind.

3. Wenn der Master-OGAW eines Feeder-OGAW die Berechnung des Nettoinventarwerts ein-
stellt, wird auch der betreffende Feeder-OGAW die Berechnung des Nettoinventarwerts wdh-
rend des gleichen Zeitraums wie der Master-OGAW einstellen.



4, Anleger, welche einen Zeichnungsantrag bzw. Riicknahmeauftrag oder einen Umtauschan-
trag gestellt haben, werden von einer Einstellung der Anteilwertberechnung unverziglich
benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung unverztglich davon in
Kenntnis gesetzt.

5. Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantrdge verfallen im Falle einer Einstellung der
Berechnung des Nettoinventarwertes automatisch. Der Anleger bzw. potentielle Anleger wird
dartber informiert, dass nach der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes
die Zeichnungs-, Riicknahme-, bzw. Umtauschantrdge erneut eingereicht werden massen.

Artikel 8 - Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der
Anteilwert gemdl3 Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, zuziiglich eines Ausgabeauf-
schlages, dessen maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang
zum Verkaufsprospekt aufgeftihrt ist. Der Ausgabepreis kann sich um Gebiihren oder andere
Belastungen erhohen, die in den jeweiligen Vertriebslandern anfallen. Die Verwaltungsgesell-
schaft kann die Ausgabe von Anteilen nach der Erstzeichnungsfrist einstellen. Die Verwal-
tungsgesellschaft wird dies fur den entsprechenden Teilfonds im jeweiligen Anhang zum Ver-
kaufsprospekt kenntlich machen. Die Verwaltungsgesellschft behdlt sich in diesem Fall aller-
dings das Recht vor, die Ausgabe von Anteilen zu einem spdteren Zeitpunkt wieder aufzu-
nehmen.

2. Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensanteilen konnen bei der Verwaltungsgesell-
schaft, der Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle, einer etwaigen Vertriebsstelle und
den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverzigli-
chen Weiterleitung der Zeichnungsantrdage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.
MaRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungs-
antrdge im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft an.

Kaufauftrdge fur den Erwerb von Inhaberanteilen werden von der Stelle, bei der der Zeichner
sein Depot unterhdlt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. MalRgeblich ist der
Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Vollstandige Zeichnungsantrdge fir Namensanteile und Kaufauftrdge von Inhaberanteilen,
welche bis zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag bei
der maldgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauf folgenden
Bewertungstages abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass
die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteil-
wertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late Tra-
ding betreibt, kann die Verwaltungsgesellschaft die Annahme des Zeichnungsantrages solan-
ge verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag
ausgerdumt hat. Zeichnungsantrdge von Namensanteilen und Kaufauftrdgen fur Inhaberan-
teile, welche nach dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag
bei der malBgeblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des Giberndchsten
Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert flr die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des
vollstdndigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfigung
stehen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstdandig sein, gilt der Zeichnungsan-
trag als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Gegen-
wert der gezeichneten Anteile zur Verfigung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsge-
madR vorliegt.
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Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle
Gber sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschdfte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausma-
chenden Investitionsbetrages an die Stelle ibertragen bei der der Zeichner sein Depot unter-
halt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag in der jeweiligen Teilfondswdhrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der
jeweiligen Anteilklassenwdhrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar

Sofern der Gegenwert aus dem Fondsvermogen, insbesondere aufgrund eines Widerrufs, der
Nichteinlésung einer Lastschrift oder aus anderen Grinden, abflieRt, nimmt die Verwaltungs-
gesellschaft die jeweiligen Anteile im Interesse des Fonds zurlick. Etwaige, sich auf das Fonds-
vermogen negativ auswirkende, aus der Ricknahme der Anteile resultierende Differenzen hat
der Antragsteller zu tragen.

Artikel 9 - Beschrdankung und Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit aus eigenem Ermessen ohne Angabe von Griinden
einen Zeichnungsantrag zurtickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschrdnken,
aussetzen oder endgililtig einstellen oder Anteile gegen Zahlung des Riicknahmepreises zu-
rickkaufen, wenn dies im Interesse der Anleger, im Offentlichen Interesse oder zum Schutz
des Fonds bzw. des jeweiligen Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der
Anteile das ,,Market Timing“, das , Late-Trading” oder sonstige Markttechniken betrie-
ben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingung flr einen Erwerb der Anteile erfillt oder

C) die Anteile in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B.
US-Blrger) erworben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von
Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

2. In diesem Fall wird die Register- und Transferstelle bzw. die Verwahrstelle auf nicht bereits
ausgefuhrte Zeichnungsantrdge eingehende Zahlungen ohne Zinsen unverziglich zuricker-
statten.

3. Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berech-

nung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird.

4. Wenn der Master-OGAW eines Feeder-OGAW die Ausgabe von Anteilen einstellt, ist der betref-
fende Feeder-OGAW dazu berechtigt ebenfalls die Ausgabe von Anteilen wdhrend des glei-
chen Zeitraums wie der Master-OGAW einzustellen.

Artikel 10 - Ricknahme und Umtausch von Anteilen

1. Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaR
Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziglich eines etwaigen Rick-
nahmeabschlages (,Ricknahmepreis“)zu verlangen. Diese Rucknahme erfolgt nur an einem
Bewertungstag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist die maximale HOhe
bzw. Berechnungslogik fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Ver-
kaufsprospekt angegeben. Die Auszahlung des Rucknahmepreises vermindert sich in be-
stimmten Ldndern um dort anfallende Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des
Ricknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.
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Die Auszahlung des Ricknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger
erfolgen Gber die Verwahrstelle sowie (iber die Zahlstellen. Die Verwahrstelle ist nur insoweit
zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche Vor-
schriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstédnde, die Uberweisung
des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Ricknahmepreises zu-
rickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anle-
ger oder eines Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anteilinhaber mit dem Erwerb der
Anteile das ,Market Timing“, das ,Late Trading" oder sonstige Markttechniken betrie-
ben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

b) der Anleger nicht die Bedingung fur einen Erwerb der Anteile erfillt oder

c) die Anteile in einem Staat vertrieben oder in einem solchen Staat von einer Person (z.B.
US-Burger) erworben worden sind, in dem der Fonds zum Vertrieb oder der Erwerb von
Anteilen an solche Personen nicht zugelassen ist.

Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teil-
fonds erfolgt auf der Grundlage des entsprechend Artikel 6 Nr. 4 dieses Verwaltungsregle-
ments malgeblichen Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter Berlicksichtigung einer
Umtauschprovision in Hohe von maximal 3 % des Anteilwertes der zu zeichnenden Anteile,
mindestens jedoch in HOhe der Differenz des Ausgabeaufschlags des Teilfonds der umzutau-
schenden Anteile zu dem Ausgabeaufschlag des Teilfonds, in welchen ein Umtausch erfolgt.
Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fiir den jeweiligen Teilfonds in dem
betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwdhnt. Klassen, die fir die Ausgabe weiterer
Anteile geschlossen sind, sind von der Moglichkeit des Umtauschs ausgeschlossen. Sofern un-
terschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch ein Um-
tausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Teil-
fonds erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges
bestimmt ist und wenn der Anleger die im Anhang genannten Bedingungen fiir eine Direktan-
lage in diese Anteilklasse erfullt. In diesen Fdllen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zu-
rickweisen, wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anle-
ger geboten erscheint, insbesondere wenn:

a) ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der An-
teile ,Market Timing“, ,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben wer-
den, die der Gesamtheit der Anleger schaden konnen,

b) der Anleger nicht die Bedingungen fir einen Erwerb der Anteile erfullt oder

C) die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw. die
Anteilklasse zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person (z.B. US-Blirger)
erworben worden sind, fur die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Vollstandige Ricknahmeauftrdge bzw. Umtauschantrdge fir die Riicknahme bzw. den Um-
tausch von Namensanteilen kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der
Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese
entgegennehmenden Stellen sind zur unverzuglichen Weiterleitung der Riicknahmeauftrage
bzw. Umtauschantrdge an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MaRgeblich ist der
Eingang bei der Register- und Transferstelle.
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Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fir die Riicknahme bzw. den Umtausch von
Namensanteilen ist dann vollstandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers so-
wie die Anzahl bzw. den Gegenwert der zurtickzugebenden oder umzutauschenden Anteile
und den Namen des Teilfonds angibt und wenn er von dem entsprechenden Anleger unter-
schrieben ist.

Vollstandige Verkaufsauftrdge fir die Riicknahme von Inhaberanteilen werden durch die Stel-
le, bei der der Anleger sein Depot unterhdlt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet.
MaBgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle. Der Umtausch von Inhaberan-
teilen ist ausgeschlossen.

Vollstandige Ricknahme-|Verkaufsauftrdge bzw. vollstdndige Umtauschantrdge, welche bis
zu dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Bewertungstag eingegangen
sind, werden zum Anteilwert des darauf folgenden Bewertungstages, abziiglich eines etwai-
gen Ricknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtauschprovision, abgerech-
net. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Riicknahme bzw. der Um-
tausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes
abgerechnet wird. Vollstandige Ricknahme-|/Verkaufsauftrdige bzw. vollstaindige Um-
tauschantrage, welche nach dem im Verkaufsprospekt bestimmten Zeitpunkt an einem Be-
wertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des (iberndchsten Bewertungstages,
abziglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Berticksichtigung der Umtausch-
provision, abgerechnet.

MaRgeblich fur den Eingang des Ricknahme-|/Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages
ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach
dem entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswdhrung bzw. im Falle von
mehreren Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwdhrung. Im Fall von Namensanteilen
erfolgt die Auszahlung auf ein vom Anleger anzugebendes Konto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Ricknahme bzw. den Umtausch von Anteilen
wegen einer Einstellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

Wenn der Master-OGAW eines Feeder-OGAW die Ricknahme von Anteilen eingestellt hat, ist
der betreffende Feeder-OGAW berechtigt ebenfalls die Riicknahme von Anteilen wahrend des
gleichen Zeitraums wie der Master-OGAW einzustellen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach vorheriger Genehmigung durch die Verwahrstelle unter
Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Ricknahmen erst zu tdtigen,
nachdem entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung ver-
kauft wurden. In diesem Falle erfolgt die Ricknahme zum dann geltenden Riicknahmepreis.
Entsprechendes gilt fir Antrdge auf Umtausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft ach-
tet aber darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermodgen ausreichende flissige Mittel zur Ver-
figung stehen, damit eine Ricknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anle-
gern unter normalen Umstdnden unverziglich erfolgen kann.

Artikel 11 - Kosten

Der jeweilige Teilfonds trdgt die folgenden Kosten, soweit sie im Zusammenhang mit seinem Ver-
maogen entstehen:

Fur die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds erhdlt die Verwaltungsgesellschaft aus dem be-
treffenden Teilfondsvermogen eine Verglitung, deren Hohe, Berechnung und Auszahlung far
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den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefihrt ist.
Diese Verglitung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Daneben kann die Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der Anlageberater/ Fonds-
manager aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds eine wertentwicklungsorientierte Zu-
satzvergltung (,Performance-Fee”) erhalten. Die prozentuale H6he, Berechnung und Auszah-
lung sind fur den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgefihrt.

Der Anlageberater kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen oder aus der Vergitung der
Verwaltungsgesellschaft eine Vergltung erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und
Auszahlung far den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgefihrt sind. Diese Verglitung versteht sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der Fondsmanager kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermoégen oder aus der Vergltung der
Verwaltungsgesellschaft eine Verglitung erhalten, deren maximale Héhe, Berechnung und
Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
aufgefthrt sind. Diese Vergltung versteht sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Verwahrstelle und die Zentralverwaltungsstelle erhalten fur die Erflllung ihrer Aufgaben
aus dem Verwahrstellen- und dem Zentralverwaltungsvertrag jeweils eine im GroBherzogtum
Luxemburg bankibliche Vergltung, die monatlich nachtraglich berechnet und monatlich
nachtrdglich ausgezahlt wird. Die Hohe der Berechnung und Auszahlung ist im Anhang zum
Verkaufsprospekt aufgeftihrt. Diese Vergltitungen verstehen sich zuztglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.

Die Register- und Transferstelle erhalt fir die Erfiillung ihrer Aufgaben aus dem Register- und
Transferstellenvertrag eine im GroRBherzogtum Luxemburg bankubliche Vergitung, die als
Festbetrag je Anlagekonto bzw. je Konto mit Sparplan und/ oder Entnahmeplan am Ende ei-
nes jeden Kalenderjahres nachtrdglich berechnet und ausgezahlt wird. Des Weiteren erhdlt
die Register- und Transferstelle pro Teilfonds eine jdhrliche Grundgebuhr, die fiir den jeweili-
gen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeftihrt ist. Diese Vergu-
tungen verstehen sich zuzlglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Die Vertriebsstelle kann aus dem jeweiligen Teilfondsvermogen eine Verglitung erhalten,
deren maximale HO6he, Berechnung und Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds in dem be-
treffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgeftihrt sind. Diese Verglitung versteht sich zu-
zglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Der jeweilige Teilfonds trdgt neben den vorgenannten Kosten auch die folgenden Kosten,
soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen entstehen:

a) Kosten, die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VerdufBerung von
Vermogensgegenstdnden anfallen, insbesondere bankibliche Spesen fur Transaktio-
nen in Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten und Rechten des Fonds bzw. ei-
nes Teilfonds und deren Verwahrung sowie bankulbliche Kosten fur die Verwahrung
von auslandischen Investmentanteilen im Ausland;

b) alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebiihren, die von anderen Korrespon-
denzbanken und/ oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fir die Vermo-
genswerte des jeweiligen Teilfonds in Rechnung gestellt werden sowie alle fremden
Abwicklungs-, Versand- und Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den
Wertpapiergeschdften des jeweiligen Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

c) die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen;



j)
k)

n)

0)
p)
q)

dartber hinaus werden der Verwahrstelle, der Zentralverwaltungsstelle und der Regis-
ter- und Transferstelle die im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilfondsvermogen
anfallenden eigenen Auslagen und sonstigen Kosten sowie die durch die erforderliche
Inanspruchnahme Dritter entstehenden Auslagen und sonstigen Kosten erstattet. Die
Verwahrstelle erhadlt des Weiteren bankibliche Spesen;

Steuern, die auf das Fondsvermdgen bzw. Teilfondsvermogen, dessen Einkommen und
die Auslagen zu Lasten des jeweiligen Teilfonds erhoben werden;

Kosten fiir die Rechtsberatung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle
entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger des jeweiligen Teilfonds handelt;

Kosten des Wirtschaftsprufers;

Kosten fiir die Erstellung, Vorbereitung, Ubersetzung, Hinterlegung, Veroffentlichung,
den Druck und den Versand samtlicher Dokumente fir den Fonds, insbesondere etwa-
iger Anteilzertifikate, des Verkaufsprospektes, der ,wesentlichen Anlegerinformatio-
nen”, der Jahres- und Halbjahresberichte, der Vermdgensaufstellungen, der Mitteilun-
gen an die Anleger, der Einberufungen, der Vertriebsanzeigen bzw. Antrdge auf Bewilli-
gung in den Landern, in denen die Anteile des Fonds bzw. eines Teilfonds vertrieben
werden sollen sowie die Korrespondenz mit den betroffenen Aufsichtsbehorden;

die Verwaltungsgebihren, die fir den Fonds bzw. einen Teilfonds bei Behérden zu ent-
richten sind, insbesondere die Verwaltungsgebihren der Luxemburger Aufsichtsbe-
horde und Aufsichtsbehdrden anderer Staaten sowie die Gebuhren fir die Hinterle-
gung der Dokumente des Fonds;

Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Borsenzulassung;

Kosten fur die Werbung und solche, die unmittelbar im Zusammenhang mit dem An-
bieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

Versicherungskosten;

Verglitungen, Auslagen und sonstige Kosten der Zahlstellen, der Vertriebsstellen sowie
anderer im Ausland notwendig einzurichtender Stellen, die im Zusammenhang mit
dem jeweiligen Teilfondsvermogen anfallen;

Zinsen, die im Rahmen von Krediten anfallen, die gemadl3 Artikel 4 des Verwaltungsreg-
lements aufgenommen werden;

Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses;
Auslagen des Aufsichtsrates;

Kosten fir die Grindung des Fonds bzw. einzelner Teilfonds und die Erstausgabe von
Anteilen;

weitere Kosten der Verwaltung einschlieRlich Kosten fur Interessenverbdnde;
Kosten flr Performance-Attribution;

Kosten fur die Bonitdtsbeurteilung des Fonds bzw. der Teilfonds durch national und in-
ternational anerkannte Rating-Agenturen und

angemessene Kosten fiir das Risikocontrolling.

Samtliche vorbezeichnete Kosten, Gebihren und Ausgaben verstehen sich zuzlglich einer etwaigen
Mehrwertsteuer.
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Samtliche Kosten werden zundchst den ordentlichen Ertrdgen und den Kapitalgewinnen und zuletzt
dem jeweiligen Teilfondsvermogen angerechnet.

Die Kosten fur die Griindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Ver-
mogens der bei Griindung bestehenden Teilfonds Giber die ersten fiinf Geschdftsjahre abgeschrie-
ben. Die Aufteilung der Griindungskosten sowie der 0.g. Kosten, welche nicht ausschlieRlich im Zu-
sammenhang mit einem bestimmten Teilfondsvermogen stehen, erfolgt auf die jeweiligen Teil-
fondsvermogen pro rata durch die Verwaltungsgesellschaft. Kosten, die im Zusammenhang mit der
Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdogens, dem
sie zuzurechnen sind, innerhalb einer Periode von ldngstens funf Jahren nach Auflegung abgeschrie-
ben.

Artikel 12 - Verwendung der Ertrage

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann die in einem Teilfonds erwirtschafteten Ertrdge an die Anle-
ger dieses Teilfonds ausschitten oder diese Ertrdge in dem jeweiligen Teilfonds thesaurieren.
Dies findet flir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt
Erwdhnung.

2. Zur Ausschattung konnen die ordentlichen Nettoertrdge sowie realisierte Gewinne kommen.
Ferner konnen die nicht realisierten Gewinne sowie sonstige Aktiva zur Ausschittung gelan-
gen, sofern das Netto-Fondsvermdgen des Fonds insgesamt aufgrund der Ausschittung nicht
unter einen Betrag von 1.250.000 EUR sinkt.

3. Ausschuttungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt.
Ausschattungen kdnnen ganz oder teilweise in Form von Gratisanteilen vorgenommen wer-
den. Eventuell verbleibende Bruchteile konnen bar ausgezahlt werden. Ertrdge, die finf Jahre
nach Veroffentlichung einer Ausschittungserklarung nicht geltend gemacht wurden, verfal-
len zugunsten des jeweiligen Teilfonds.

4, Ausschattungen an Inhaber von Namensanteilen erfolgen grundsdtzlich durch die Re-
Investition des Ausschittungsbetrages zu Gunsten des Inhabers von Namensanteilen. Sofern
dies nicht gewiinscht ist, kann der Inhaber von Namensanteilen innerhalb von 10 Tagen nach
Zugang der Mitteilung Gber die Ausschittung bei der Register- und Transferstelle die Auszah-
lung auf das von ihm angegebene Konto beantragen. Ausschittungen an Inhaber von Inha-
beranteilen erfolgen in der gleichen Weise wie die Auszahlung des Riicknahmepreises an die
Inhaber von Inhaberanteilen.

Artikel 13 - Rechnungsjahr - Abschlussprifung

1. Das Rechnungsjahr des Fonds beginnt am 1. Oktober eines jeden Jahres und endet am 30.
September des darauf folgenden Jahres. Das erste Rechnungsjahr begann mit Griindung des
Fonds und endet am 30. September 2018.

2. Die Jahresabschliisse des Fonds werden von einem Wirtschaftspriifer kontrolliert, der von der
Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

3. Spdtestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschdftsjahres veroffentlicht die Verwal-
tungsgesellschaft einen gepriften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des GroR-
herzogtums Luxemburg.

4. Zwei Monate nach Ende der ersten Hdlfte des Geschdftsjahres veroffentlicht die Verwaltungs-
gesellschaft einen ungepriften Halbjahresbericht. Der erste Bericht war ein ungeprifter Halb-
jahresbericht zum 31. Mdrz 2018. Sofern dies fiir die Berechtigung zum Vertrieb in anderen
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Landern erforderlich ist, kdbnnen zusdtzlich geprifte und ungeprifte Zwischenberichte er-
stellt werden.

Artikel 14 - Veroffentlichungen

1. Anteilwert, Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen Informationen kénnen bei
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, jeder Zahlstelle und der Vertriebsstelle er-
fragt werden. Sie werden auBerdem in den jeweils erforderlichen Medien eines jeden Ver-
triebslandes veroffentlicht.

2. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die , wesentlichen Anlegerinformationen” sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte des Fonds kdnnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www fvsinvest.lu kostenlos abgerufen werden. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die , wesentli-
chen Anlegerinformationen” sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle
auch kostenlos in einer Papierfassung erhdltlich.

3. Der jeweils gliltige Verwahrstellenvertrag, die Satzung der Verwaltungsgesellschaft, der Zent-
ralverwaltungsvertrag sowie der Register- und Transferstellenvertrag kdnnen bei der Verwal-
tungsgesellschaft, bei den Zahlstellen und bei der Vertriebsstelle an deren jeweiligem Gesell-
schaftssitz eingesehen werden.

Artikel 15 - Verschmelzung des Fonds und von Teilfonds

1. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss gemadl3 nachfolgenden Be-
dingungen beschlieBen, den Fonds oder einen Teilfonds in einen anderen OGAW, der von der-
selben Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen Verwaltungsge-
sellschaft verwaltet wird, zu Gbertragen. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden
Fdllen beschlossen werden:

e sofern das Netto-Fondsvermogen bzw. ein Netto-Teilfondsvermdgen an einem Bewer-
tungstag unter einen Betrag gefallen ist, welcher als Mindestbetrag erscheint, um den
Fonds bzw. den Teilfonds in wirtschaftlich sinnvoller Weise zu verwalten. Die Verwal-
tungsgesellschaft hat diesen Betrag mit 5 Mio. EUR festgesetzt.

e sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Um-
feld oder aus Ursachen wirtschaftlicher Rentabilitdt nicht als wirtschaftlich sinnvoll er-
scheint, den Fonds bzw. den Teilfonds zu verwalten.

2. Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls beschlieBen einen anderen Fonds
oder Teilfonds, der von derselben oder von einer anderen Verwaltungsgesellschaft verwaltet
wird, in den Fonds bzw. einen Teilfonds aufzunehmen.

3. Verschmelzungen sind sowohl zwischen zwei Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds (inlandische
Verschmelzung) als auch zwischen Fonds bzw. Teilfonds, die in zwei unterschiedlichen Mit-
gliedsstaaten der europdischen Union niedergelassen sind (grenziberschreitende Ver-
schmelzung) moglich.

4., Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubrin-
genden Fonds oder Teilfonds nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGAW ver-
StoRt.

5. Die Durchfihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden

Fonds oder Teilfonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermogensgegenstinde
durch den aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds. Die Anleger des einbringenden Fonds bzw.
Teilfonds erhalten Anteile des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds, deren Anzahl sich auf der
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Grundlage des Anteilwertverhdltnisses der betroffenen Fonds bzw. Teilfonds zum Zeitpunkt
der Einbringung errechnet und gegebenenfalls einen Spitzenausgleich.

6. Sowohl der aufnehmende Fonds bzw. Teilfonds als auch der Gbertragende Fonds bzw. Teil-
fonds informieren die Anleger in geeigneter Form (iber die geplante Verschmelzung und ent-
sprechend den Vorschriften der jeweiligen Vertriebsldnder des aufnehmenden oder einzu-
bringenden Fonds bzw. Teilfonds.

7. Die Anleger des aufnehmenden und des Gbertragenden Fonds bzw. Teilfonds haben wahrend
dreiRig Tagen das Recht, ohne Zusatzkosten die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile
zum einschldgigen Anteilwert oder, soweit moglich, den Umtausch in Anteile eines anderen
Fonds bzw. Teilfonds mit dhnlicher Anlagepolitik, der von derselben Verwaltungsgesellschaft
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch ei-
ne gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch wesentliche direkte oder indirekte Be-
teiligung verbunden ist, zu verlangen. Das Recht wird ab dem Zeitpunkt wirksam, zu dem die
Anteilinhaber des Gibertragenden und des aufnehmenden Fonds bzw. Teilfonds Gber die ge-
plante Verschmelzung unterrichtet werden, und erlischt finf Bankarbeitstage vor dem Zeit-
punkt der Berechnung des Umtauschverhaltnisses.

8. Bei einer Verschmelzung zwischen zwei oder mehreren Fonds bzw. Teilfonds konnen die
betroffenen Fonds bzw. Teilfonds die Zeichnungen, Riicknahmen oder Umtausche von Antei-
len zeitweilig aussetzen, wenn eine solche Aussetzung aus Grinden des Anteilinhaberschut-
zes gerechtfertigt ist.

9. Die Durchfihrung der Verschmelzung wird von einem unabhdngigen Wirtschaftsprifer ge-
prift und bestdtigt. Den Anlegern des tibertragenden und des (bernehmenden Fonds bzw.
Teilfonds sowie der jeweils zustdndigen Aufsichtsbehorde wird auf Anfrage kostenlos eine
Kopie des Berichts des Wirtschaftsprifers zur Verfigung gestellt.

10.  Dasvorstehend Gesagte gilt gleichermal3en fur die Verschmelzung zweier Teilfonds innerhalb
des Fonds.

Artikel 16 — Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds

1. Die Laufzeit eines Teilfonds kann sowohl befristet als auch unbefristet sein. Informationen
hierzu sind im teilfondsspezifischen Anhang zu finden. Unbeschadet dieser Regelung kann
der Fonds vorher durch die Verwaltungsgesellschaft aufgel6st werden, insbesondere sofern
seit dem Zeitpunkt der Auflegung erhebliche wirtschaftliche und| oder politische Anderun-
gen eingetreten sind.

2. Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a) wenn die Verwahrstellenbestellung gekiindigt wird, ohne dass innerhalb von zwei Mo-
naten eine neue Verwahrstelle bestellt wird;

b) wenn Gber die Verwaltungsgesellschaft das Insolvenzverfahren eréffnet wird und keine
andere Verwaltungsgesellschaft sich zur Ubernahme des Fonds bereit erklart oder die
Verwaltungsgesellschaft liquidiert wird;

c) wenn das Fondsvermdgen wdhrend mehr als sechs Monaten unter einem Betrag von
312.500 EUR bleibt;

d) in anderen im Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen Fdllen.

3. Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Auflésung des Fonds bzw. eines Teilfonds fihrt, wird die
Ausgabe von Anteilen eingestellt. Die Ricknahme von Anteilen bleibt weiter moglich, wenn
dabei die Gleichbehandlung der Anleger gewdhrleistet ist. Die Verwahrstelle wird den Liqui-
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dationserlds, abziglich der Liquidationskosten und Honorare, auf Anweisung der Verwal-
tungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Verwahrstelle im Ein-
vernehmen mit der Aufsichtsbehérde ernannten Liquidatoren unter den Anlegern des jewei-
ligen Teilfonds nach deren Anspruch verteilen. Nettoliquidationserldse, die nicht bis zum Ab-
schluss des Liquidationsverfahrens von Anlegern eingezogen worden sind, werden von der
Verwahrstelle nach Abschluss des Liquidationsverfahrens fir Rechnung der berechtigten An-
leger bei der Caisse des Consignations im GroBherzogtum Luxemburg hinterlegt, bei der die-
se Betrdge verfallen, wenn Anspriche darauf nicht innerhalb der gesetzlichen Frist geltend
gemacht werden.

4, Die Anleger, deren Erben, Gldubiger oder Rechtsnachfolger kdnnen weder die vorzeitige Auf-
[6sung noch die Teilung des Fonds oder eines Teilfonds beantragen.

5. Die Auflésung des Fonds gemdl diesem Artikel wird entsprechend den gesetzlichen Bestim-
mungen von der Verwaltungsgesellschaft im RESA und in mindestens zwei (iberregionalen
Tageszeitungen, darunter das ,Tageblatt”, veroffentlicht.

6. Die Auflésung eines Teilfonds wird in der im Verkaufsprospekt fiir ,,Mitteilungen an die Anle-
ger“ vorgesehenen Weise veroffentlicht.

7. Wird ein Master-OGAW liquidiert, so wird auch der Feeder-OGAW liquidiert, es sei denn, die
CSSF genehmigt:

a) die Anlage von mindestens 85 % des Vermogens des Feeder-OGAW in Anteile eines an-
deren Master-OGAW oder

b) die Anderung der Vertragsbedingungen oder Grindungsunterlagen des Feeder-OGAW,
um ihm die Umwandlung in einen OGAW, der kein Feeder-OGAW ist, zu ermoglichen.

8. Bei der Verschmelzung eines Master-OGAW mit einem anderen OGAW oder der Spaltung in
zwei oder mehr OGAW wird der Feeder-OGAW liquidiert, es sei denn, die CSSF genehmigt,
dass der Feeder-OGAW:

a) Feeder-OGAW des Master-OGAW oder eines anderen OGAW bleibt, der aus der Ver-
schmelzung bzw. Spaltung des Master-OGAW hervorgeht;

b) mindestens 85 % seines Vermogens in Anteile eines anderen Master-OGAW anlegt, der
nicht aus der Verschmelzung bzw. Spaltung hervorgegangen ist; oder

c) seine Vertragsbedingungen oder Griindungsunterlagen im Sinne einer Umwandlung in
einen OGAW dndert, der kein Feeder-OGAW ist.

Artikel 17 — Verjdhrung

Forderungen der Anleger gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen nach
Ablauf von 5 Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht wer-
den; davon unberihrt bleibt die in Artikel 16 Nr. 3 dieses Verwaltungsreglements enthaltene Rege-
lung.

Artikel 18 - Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1. Das Verwaltungsreglement des Fonds unterliegt dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg.
Gleiches gilt fir die Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle, sofern nicht unabhdngig davon eine andere Rechtsordnung diese
Rechtsbeziehungen besonderen Regelungen unterstellt. Insbesondere gelten in Ergdnzung
zu den Regelungen dieses Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010. Das Verwaltungsreglement ist bei dem Handels- und Gesellschaftsregister in
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Luxemburg hinterlegt. Jeder Rechtsstreit zwischen Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und
der Verwahrstelle unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustdndigen Gerichts im Gerichtsbezirk
Luxemburg im GroRherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstel-
le sind berechtigt, sich selbst und den Fonds der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden
Vertriebslandes zu unterwerfen, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt, die in dem
betreffenden Land ansdssig sind und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den Fonds
bzw. Teilfonds beziehen.

2. Im Falle eines Rechtsstreits ist der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreglements mallgeb-
lich. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle konnen im Hinblick auf Anteile des
Fonds, die an Anleger in einem nicht deutschsprachigen Land verkauft werden, fiir sich selbst
und den Fonds Ubersetzungen in den entsprechenden Sprachen solcher Lander als verbind-
lich erkldren, in welchen solche Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb berechtigt sind.

3. Sofern Begriffe, welche durch das Verwaltungsreglement nicht definiert sind, einer Auslegung
bedirfen, finden die Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Anwendung. Dies
gilt insbesondere flr die in Artikel 1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 definierten Begrif-
fe.

Artikel 19 - Anderungen des Verwaltungsreglements
1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle dieses Verwaltungsreg-
lement jederzeit vollstandig oder teilweise dandern.

2. Anderungen dieses Verwaltungsreglements werden beim Handels- und Gesellschaftsregister
in Luxemburg hinterlegt und treten, sofern nichts anderes bestimmt ist, am Tag der Unter-
zeichnung in Kraft. Das Verwaltungsreglement wird im RESA veroffentlicht.

Artikel 20 - Inkrafttreten

Dieses Verwaltungsreglement tritt am 22. November 2018 in Kraft.
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ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER AUSSERHALB DES GROSSHERZOGTUMS LUXEMBURG

ZUSATZLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN SPANIEN

Die Flossbach von Storch Invest S.A. weist darauf hin, dass sie die Flossbach von Storch AG, Koln, ein
Finanzdienstleistungsinstitut nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland, als Erftllungsgehil-
fen in Bezug auf Vertriebstdtigkeiten im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs gemdR Art. 18
der Richtlinie 2009/65 EG in Spanien einsetzen wird.

Die Tatigkeiten der Flossbach von Storch AG, K&In, in Spanien beschranken sich auf VertriebsmaR-
nahmen bzw. MarketingmaBnahmen zur Forderung des Absatzes von Fondsanteilen an Investment-
vermogen gemdf Richtlinie 2009/65 EG im Namen und auf Rechnung der Verwaltungsgesellschaft.
Ausdriicklich nicht von diesen Tdtigkeiten erfasst sind die Annahme oder Weiterleitung von Kun-
denzeichnungen bzw. Kundenanweisungen.

Die Haftung der Flossbach von Storch Invest S.A. als Verwaltungsgesellschaft gegeniiber den Anle-
gern bleibt von den vorgenannten Punkten unberthrt.

Die Flossbach von Storch Invest S.A. ist unter folgender Adresse zu erreichen:

Flossbach von Storch Invest S.A., Sucursal en Espafa
Calle Serrano 49 (entrada por Calle José Ortega y Gasset 7)
ES-28006 Madrid
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