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ANLAGESTRATEGIE

Der Flossbach von Storch - Bond Opportunities ist ein global diversifizierter Rentenfonds mit aktivem
Investmentansatz, in dessen Fokus Unternehmensanleihen, Staatsanleihen und Covered Bonds stehen.
Der Fonds nutzt flexibel die Chancen des gesamten Rentenmarktes. Neben Anleihen mit Investment-
Grade-Qualitdt kann das Fondsmanagement auch in Anleihen ohne Rating investieren oder in solche, die
keine Investment-Grade-Qualitdt haben. Fremdwdhrungsrisiken werden derzeit lediglich in
iberschaubarem MalR3e eingegangen. Die Titelauswahl erfolgt im Rahmen eines fundamentalen
Analyseprozesses. Dabei stltzt sich der Fondsmanager auf hausintern entwickelte Research-
Instrumente.
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OGAW | FCP
31.07.14-31.07.15 31.07.15-31.07.16 31.07.16-31.07.17 31.07.17-31.07.18 31.07.18-31.07.19 Fondsvermaogen 1,38 Mrd. EUR
Anteilklasse (netto) unter Bertcksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags von 3 % Riicknahmepreis 136,55 EUR

mmm Anteilklasse (brutto)
Referenzindex:Barclays Global Aggregate TR Index Hedged EUR (Wechsel des Referenzindex:
Bis zum 31.12.2015 galt der Rex Performance Index als Referenzindex.)

INDEXIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR SEIT 4. JUNI 2009 +78,01 %
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Bis zum 31.12.2015 galt der Rex Performance Index als Referenzindex.)

KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR (BRUTTO, IN %)
seit

Auflage
1Monat 2019YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10Jahre  04.06.09

Anteilklasse +1,61% +8,52% +13,79% +29,24% +75,73% +78,01%

ANNUALISIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR (BRUTTO, IN %)
1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

Anteilklasse +8,52% +4,40 % 45,26 % 45,80 %

Quelle: Verwahrstelle und SIX Financial Information, Stand: 31.07.19

ERLAUTERUNGEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die
Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kénnen auf
Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebuhren, Provisionen und andere Entgelte). Beispielhafte Modellrechnung
(netto) unter Annahme eines max. Ausgabeaufschlags von 5 %: Ein Anleger mochte fir 1000,- EUR Anteile erwerben. Bei
einem max. Ausgabeaufschlag von 5 % muss er daftr einmalig bei Kauf 50,- EUR aufwenden. Zusdtzlich konnen
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis lhrer Bank.

Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten Kostendetails, um den maximalen Ausgabeaufschlag der
Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln.

Wwird die Wertentwicklung mit einem Referenzindex verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex nur
informatorischen Charakter und begriinden keine Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex oder dessen
Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Mindesterstanlage 1.000.000,00 EUR

Mindestfolgeanlage 100.000,00 EUR
Kosten'

Laufende Kosten 0,55%

davon u.a. 0,43%p.a.

Verwaltungsvergiitung

Rlicknahmeabschlag

Umtauschprovision bis zu 3,00 %
(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile
zugunsten des jeweiligen Vertriebspartners)

Ausgabeaufschlag bis zu 3,00 %

Verwaltungsgesellschaft
Flossbach von Storch Invest S.A.
6, Avenue Marie-Thérése

2132 Luxemburg, Luxemburg
www.fvsinvest.lu

Verwabhrstelle | Zahlstelle
DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison, 1445 Strassen, Luxemburg

TNeben der Verwaltungsvergtitung werden dem Fonds weitere Kosten
wie z.B. Transferstellenvergttung, Transaktionskosten sowie diverse
weitere Gebiihren belastet. Detaillierte Informationen zu den
laufenden sowie den einmaligen Kosten finden Sie in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID), dem Verkaufsprospekt sowie dem letzten
Jahresbericht.
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TOP 10 GARANTEN GESAMTFONDSEBENE (IN %) TOP 10 BRANCHEN (IN %)*

1. Republik Polen 1. Lebensmittel, Getranke & Tabak 14,51%

3
4, Telekommunikationsdienste

5. Republik Italien Banken

6.  Svenska Handelsbanken AB Energie

7. Medtronic PLC Immobilien

8. Nordrhein-Westfalen, Land 3 Gesundheitswesen: Ausstattung &
............................................................. . Dienste

9. Intrum AB

10. Capital One Financial Corp.

Summe 2937%

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 31.07.19

Derzeit befinden sich 83 Titel im Portfolio.

& K
Gebrauchsguter & Bekleidung

Summe 78,74 %

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 31.07.19

Automobil

*bezogen auf Unternehmensanleihen

BONITATENAUFTEILUNG RENTEN* (IN %)
FONDSAUFTEILUNG (IN %)

AAA

o

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:31.07.19

Bei der Ermittlung der Ratingzugehdorigkeit wird
eine vereinfachte Ratingstaffel verwendet.
Tendenzen (+/-) bleiben hierbei unberticksichtigt.
Keine Wandelanleihen.

Hm 57,99 % Unternehmensanleihen

18,76 % Staatsanleihen

15,43 % Pfandbriefe und Hypothekenanleihen
mm  8,45% Kasse
............................................................................. = -0,64% Sonstiges (u.a. Derivate)
KENNZAHLEN Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 31.07.19

Durchschnittliche Rendite

Duration

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand: 31.07.19

MONATSKOMMENTAR

Die Geldpolitik wird noch expansiver. Die US-Notenbank Federal Reserve (Fed) senkte erstmals seit der
Finanzkrise die ohnehin niedrigen Leitzinsen — um 0,25 Prozentpunkte auf 2,0 bis 2,25 Prozent. Die Fed
folgte damit dem Druck der Mdrkte und der Politik, deren Erwartungen sie aber nicht ganzlich erfillen
wollte. Kreativ zeigte sich die Europdische Zentralbank (EZB). Das eigentlich in den EU-Vertragen als
,unter, aber nahe zwei Prozent” festgelegte Inflationsziel interpretiert die EZB jetzt neu. Es sei nun
,symmetrisch”, eine Inflationsrate von einem Prozent letztlich genauso erwiinscht oder unerwiinscht
wie eine von drei Prozent. Deutsche Bundesanleihen rentierten bis zu einer Laufzeit von 23 Jahren
negativ, zehnjahrige unterhalb von -0,4 Prozent - so tief wie noch nie. In den Wochen vor den Aktionen
der Notenbanken haben wir den Anteil von Unternehmensanleihen sukzessive reduziert und die
durchschnittliche Kreditqualitat im Portfolio erhoht. Zu Beginn wurden insbesondere Titel aus den eher
zyklischen Segmenten, darunter Hochzinsanleihen (High Yield Bonds) und Nachranganleihen, reduziert
und in Staatsanleihen sowie gedeckte Schuldverschreibungen (Covered Bonds) und Pfandbriefe
umgeschichtet. Nachdem die Zinsen ab Mitte Juli wieder fielen verkiirzten wir die Duration etwas, auch
indem wir bei den Unternehmensanleihen in Giberschaubaren Umfang langlaufende Emissionen gegen
kurzlaufende eintauschten. Gemessen an den groBen Erwartungen des Marktes enttduschten die
Ankindigungen der Zentralbanken. Die Zinsstrukturkurve wurde nicht steiler — auch weil die
Inflationserwartungen nicht angehoben wurden. Wahrend des gesamten Monats steuerten wir die
Duration wie in den vorangegangenen Monaten auch mit Hilfe von Finanzkontrakten (Optionen) auf
Termingeschdfte (Zinsfutures). Aus unserer Sicht sind die Kosten bei dieser Art von Absicherung im
aktuellen Umfeld sinkender Zinsen moderat, im Falle steigender Zinsen kénnen sie aber dabei helfen,
den Fondspreis zu stabilisieren.

AUSZEICHNUNGEN

Morningstar Rating™ Gesamt*: * % %k k k

* Morningstar Rating™ Gesamt: © (2019)
Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die
hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fir
Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschiitzt; (2) dirfen nicht
vervielfdltigt oder verbreitet werden; und (3)
deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitdt
wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir
etwaige Schdden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Information entstehen.
Ratings bezogen auf den Vormonat.

Weitere Einzelheiten zum Morningstar Sterne-
Rating sind zu finden unter:
http://www.morningstar.de/de/help/Methodolog
y.aspx

Stand: 30.06.19

FONDSMANAGER
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Frank Lipowski

Seit 2009 Portfolio Manager und Analyst bei
Flossbach von Storch

Portfolio Management und Execution Desk bei
der Partners Group AG, Schweiz (2007 - 2008)
Trainee im Portfolio Management bei Lupus
alpha Asset Management GmbH, Frankfurt (2003
-2007)

Studium der Betriebswirtschaftslehre an der
Frankfurt School of Finance & Management und
der University of Colorado (2003 - 2007)
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CHANCEN

+ Partizipation an der Entwicklung der weltweiten Anleihemadrkte.
+ Erzielung von Zinsertragen aus laufender Verzinsung.
+ Aktives Zins-, Wdhrungs- und Risikomanagement u.a. durch den Einsatz von Derivaten.

RISIKEN

Lander-, Bonitdts-, Ausfall- und Liquiditatsrisiken der Emittenten sowie Wechselkursrisiken kénnen die
Kurse negativ beeinflussen. Bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren besteht zudem die Gefahr, dass
im Fall der VerduRerung des Vermogenswerts dies nicht oder nur unter Inkaufnahme eines deutlichen
Kursabschlags moglich ist.

Marktpreisrisiken bei Anleihen, insbesondere bei steigenden Zinsen am Kapitalmarkt.

Beim Einsatz von Derivaten kann der Wert des Fonds stdrker negativ beeinflusst werden, als dies bei dem
Erwerb von Vermogensgegenstdnden ohne den Einsatz von Derivaten der Fall ist. Hierdurch kénnen sich
das Verlustrisiko und die Volatilitat (Wertschwankung) des Fonds erhéhen.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie den spezifischen
Anhang zu diesem Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts, um eine vollumfangliche Ubersicht al-
ler Chancen und Risiken in Bezug auf den Teilfonds zu erlangen.

RISIKOPROFIL
KONSERVATIV:

Der Fonds eignet sich fir konservative Anleger.
Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermogen besteht ein moderates
Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen
gegenliberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

ANLAGEHORIZONT:
Mittelfristig: 3 bis 5 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL

Geringeres Risiko Hoheres Risiko

pi S

€ 2

Potentiell geringerer Ertrag Potentiell hoherer Ertrag
1 2 3 4 5 6 7

Die zur Berechnung des synthetischen Indikators
verwendeten historischen Daten sind kein
verldsslicher Hinweis auf das kanftige Risiko- und
Ertragsprofil der Anteilklasse. Die getroffene
Einstufung kann Anderungen unterliegen und sich
im Laufe der Zeit daher verandern. Selbst die
niedrigste Kategorie kann nicht mit einer
risikofreien Anlage gleich gesetzt werden. Diese
Anteilklasse wurde in die 0.g. Risikoklasse
eingestuft, weil ihr Anteilpreis geringen bis
mittleren Schwankungen unterliegt und deshalb
die Gewinnchance aber auch das Verlustrisiko
niedrig bis moderat sein kdnnen. Bei der
Einstufung der Anteilklasse in eine Risikoklasse
kann es vorkommen, dass aufgrund des
Berechnungsmodells nicht alle Risiken
bertcksichtigt werden. Eine ausfiihrliche
Darstellung findet sich im Abschnitt
»Risikohinweise” des Verkaufsprospekts.
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RECHTLICHER HINWEIS

Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemitteilung.

Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder
sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschdtzungen stellen keine Anlage-
beratung oder sonstige Empfehlung dar. Die vollstindigen Angaben des/der Fonds sind dem Ver-
kaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen, er-
gdnzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls
ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stel-
len die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache bei der jeweiligen Verwaltungsgesell-
schaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle sowie von den jeweiligen Vertretern in den
Landern, fir die eine Vertriebszulassung vorliegt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben
die Einschdtzungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wieder und kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen
spiegeln die Ansicht und die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch kénnen die
tatsachlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben
wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Ge-
wdhr und keine Haftung ibernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen
und Sie erhalten moglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zuriick. Bei der Vermittlung von
Fondsanteilen oder Aktien kdnnen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner Riickvergiitun-
gen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft/ Kapitalverwaltungsgesellschaft gemaR
dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds belastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den
personlichen Verhéltnissen des Anlegers abhédngig und kann Anderungen unterworfen sein. Bitte konsul-
tieren Sie diesbeztiglich Ihren Steuerberater.

Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf an-
geboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So
dirfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-
Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden. Dariiber hinaus konnen die Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indirekt ,,US-Perso-
nen“ und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer ,,US-Personen” im Sinne der De-
finition des ,Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)" befinden, angeboten oder verkauft wer-
den. Zudem darf dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in den USA ver-
breitet werden. Die Verbreitung und Veroéffentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot oder ein
Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds konnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen
unterworfen sein.

Der jiingste Nettoinventarwert (NIW) kann tiber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapital-
verwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

© 2019 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.

KONTAKTADRESSEN FUR ANLEGER

Vertriebs- und Informationsstelle Deutschland
Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1, 50679 KdIn

Deutschland

Telefon: +49.221.33.88-290

E-Mail: fonds@fvsag.com

Web: www.flossbachvonstorch.de

Zahilstelle Osterreich

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
("Erste Bank")

Am Belvedere 1, 1100 Wien

Osterreich

Vertreter Schweiz | Gerichtsstand
Flossbach von Storch AG
Fraumunsterstrasse 21, 8001 Zirich
Schweiz

Telefon: +41 44 217 37 35

E-Mail: funds.ch@fvsag.com

Web: www.flossbachvonstorch.ch

Zahlstelle Schweiz

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG
Minsterhof 12, 8001 Ziirich
Schweiz




