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ANLAGESTRATEGIE

Der Flossbach von Storch - Multi Asset - Defensive bietet eine umfassende integrierte
Vermogensverwaltung fir langfristig orientierte Investoren. Das Fondsmanagement investiert nach dem
Grundsatz der Risikostreuung weltweit in Aktien, Renten, Wandelanleihen, Wahrungen, Edelmetalle
(indirekt) und Investmentfonds. Derivate konnen zu Absicherungszwecken oder zur Ertragsoptimierung
eingesetzt werden; der Aktienanteil darf bis zu 35 Prozent betragen. Bei der Auswahl der Einzeltitel
stiitzt sich das Fondsmanagement auf hauseigene Bewertungsmodelle.
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FONDSDETAILS

WKN A14ULS

ISIN LU1245470080
Valorennummer 28526960
Sitzland Luxemburg
Anteilklasse IT
Fondswdhrung EUR
Anteilklassenwdhrung EUR
Auflagedatum 13.Juli 2015
Geschaftsjahresende 30. September
Ertragsverwendung thesaurierend

Vertriebszulassung

AT, CH, DE, ES, FR, LU

31.01.14-31.01.15 31.01.15-31.01.16 31.01.16-31.01.17 31.01.17-31.01.18 31.01.18-31.01.19

Anteilklasse (netto) unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags von 3 %
mmm Anteilklasse (brutto)

INDEXIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR SEIT 23. OKTOBER 2007 +48,26 % (BRUTTO, IN %)
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KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR (BRUTTO, IN %)
seit
Auflage

1Monat 2019YTD 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10jJahre  23.10.07

Anteilklasse +3,34% +3,34% -1,20% +9,98% 0 +24,01%Q +6453%) +48,26%

ANNUALISIERTE WERTENTWICKLUNG IN EUR (BRUTTO, IN %)

1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

Anteilklasse -1,20% +3,22% +4,40 % +5,10%

Quelle: Verwahrstelle und SIX Financial Information, Stand: 31.01.19

ERLAUTERUNGEN ZUR WERTENTWICKLUNG

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die
Verwaltungsvergiitung), die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten konnen auf
Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte). Beispielhafte Modellrechnung
(netto) unter Annahme eines max. Ausgabeaufschlags von 5 %: Ein Anleger mochte fir 1000,- EUR Anteile erwerben. Bei
einem max. Ausgabeaufschlag von 5 % muss er daftir einmalig bei Kauf 50,- EUR aufwenden. Zusatzlich konnen
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und
Leistungsverzeichnis lhrer Bank.

Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten Kostendetails, um den maximalen Ausgabeaufschlag der
Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln.

Wird die Wertentwicklung mit einem Referenzindex verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex nur
informatorischen Charakter und begriinden keine Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex oder dessen
Wertentwicklung nachzubilden oder zu erreichen.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Fondstyp | Rechtsform OGAW | FCP
Fondsvermogen 1,39 Mrd. EUR
Riicknahmepreis 109,14 EUR

Mindesterstanlage

1.000.000,00 EUR

Mindestfolgeanlage 100.000,00 EUR
Kosten'

Laufende Kosten 0,89%
Sgralglltjijar;gsvergﬂtu ng RBEDS
Erfolgsabhdngige Vergitung keine
Rlicknahmeabschlag 0,00 %
Umtauschprovision bis zu 3,00 %

(bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile
zugunsten des jeweiligen Vertriebspartners)

Ausgabeaufschlag

bis zu 3,00 %

Verwaltungsgesellschaft

Flossbach von Storch Invest S.A.

6, Avenue Marie-Thérése

2132 Luxemburg, Luxemburg

www.fvsinvest.lu

Verwabhrstelle | Zahlstelle
DZ PRIVATBANK S.A.

4, rue Thomas Edison, 1445 Strassen, Luxemburg

TNeben der Verwaltungsvergtitung werden dem Fonds weitere Kosten
wie z.B. Transferstellenvergttung, Transaktionskosten sowie diverse
weitere Gebiihren belastet. Detaillierte Informationen zu den
laufenden sowie den einmaligen Kosten finden Sie in den wesentlichen
Anlegerinformationen (KIID), dem Verkaufsprospekt sowie dem letzten

Jahresbericht.
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TOP 10 BRANCHEN BEI AKTIEN (IN %) BONITATENAUFTEILUNG BEI RENTEN (IN %)

1. Pharmazeutika & Biotechnologie AAA 12,56 %

Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe AA 4,02 %

3. Lebensmittel, Getranke & Tabak A 9,18%

Haushaltsartikel & Korperpflege- BBB 45,40 %

o produkee i B BB 2037%

Telekommunikationsdienste NR 8,47 %

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,

Medien & Unterhaltung

7. Immobilien Stand: 31.01.19

-Di i o
8Software&lTD|enstle|stungen ............ Bei der Ermittlung der Ratingzugehdérigkeit wird
9 Halbleiter & Gerdte zur Halbleiter- eine vereinfachte Ratingstaffel verwendet.

produktion Tendenzen (+/-) bleiben hierbei unberucksichtigt.
............................................................. Keine Wandelanleihen.

10. Transportwesen
Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:31.01.19

ASSET ALLOKATION UND BANDBREITE (IN %)

Aktien [ | 27,43 %

Renten [ ] 52,84 %
Wandelanleihen| B 2,64%
Gold (indirekt) [ | 8,00 %
Kasse [ | 9,70%

[ [ [ | | | | |
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Nicht dargestellt:  Sonstiges (u.a. Derivate) derzeit -0,60 %

B Aktuelle Gewichtung Bandbreite* Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,
Stand:31.01.19

*Bandbreiten stellen zum Teil hauseigene Investitionsgrenzen dar.

MONATSKOMMENTAR

Nach einem schwachen Anlagejahr 2018 starteten die Kapitalmadrkte weltweit sehr positiv ins neue Jahr.
Der globale Aktienindex MSCI Welt und der US-Aktienindex S&P 500 gewannen im Januar knapp 8%, der
deutsche Leitindex Dax mehr als 6%. Auch die Kurse von Unternehmensanleihen profitierten vom
positiven Umfeld. Zulegen konnte ebenfalls der Goldpreis, der (sowohl in US-Dollar wie auch Euro
gerechnet) knapp drei Prozent angestiegen ist. Dartiber hinaus wurde gegen Ende des Monats unser
Weltbild dauerhaft niedriger Zinsen bestatigt, als US-Notenbank-Prdsident Jerome Powell verkiindete,
beziglich weiteren Zinserhéhungen ,,geduldig” zu agieren. Der Fonds konnte von diesem Umfeld in
erfreulichem Umfang profitieren und verbuchte einen krdftigen Wertzuwachs. Alle Anlageklassen
erzielten eine positive Wertentwicklung, wobei die Beitrage aus Aktien und Anleihen am héchsten
ausfielen. Im Aktienbereich haben wir im Januar neben Richemont und Booking Holdings auch die Aktie
des US-Softwareherstellers Red Hat neu aufgenommen. IBM beabsichtigt, das Unternehmen zu
ibernehmen und rechnet im 2. Halbjahr dieses Jahres mit einem Abschluss der Transaktion. Der
gebotene Ubernahmepreis (190 US-Dollar) lag um mehr als 10 US-Dollar tiber dem Kurs der Aktie zum
Monatsende. Die Aktienquote erhéhte sich im Monatsverlauf um 0,7 Prozentpunkte auf 27,4 %. Im
Anleihenbereich verduBerten wir u.a. Titel von Telefonica und Jaguar Land Rover. Neu aufgenommen
haben wir hingegen die Neuemissionen von Immofinanz und Smurfit Kappa. Die Anleihenquote
reduzierte sich per Saldo um 1,5 Prozentpunkte auf 52,8 %, die Duration lag zum Monatsultimo bei 5,3
Jahren. Leicht erhdht haben wir im Januar dariiber hinaus die Goldquote. Zum Monatsende lag diese bei
8,0%.

AUSZEICHNUNGEN

Morningstar Rating™ Gesamt*: * %k %k k

* Morningstar Rating™ Gesamt: © (2019)
Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die
hierin enthaltenen Informationen: (1) sind fur
Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschiitzt; (2) dirfen nicht
vervielfdltigt oder verbreitet werden; und (3)
deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitdt
wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fur
etwaige Schdden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Information entstehen.
Ratings bezogen auf den Vormonat.

Weitere Einzelheiten zum Morningstar Sterne-
Rating sind zu finden unter:
http://www.morningstar.de/de/help/Methodolog
y.aspx

Das hier gezeigte Morningstar Rating basiert auf
einer so genannte , Track Record Extention”
(,Verlangerte Wertentwicklungs-Historie“). Diese
Verlangerung der Wertentwicklungs-Historie
impliziert, dass eine Riickrechnung
vorgenommen wurde. Die dargestellte
Wertentwicklung reicht also bis vor Auflage
dieses Teilfonds zurtick. Diese simulierte
Wertentwicklung entspricht der Methodologie,
die im entsprechenden Morningstar Extended
Performance Methodologie-Papier niedergelegt
ist. Mehr Informationen dazu finden sie unter:
http://www.morningstar.de/de/glossary/126253|v
erlangerte-performance-historie.aspx

Stand: 31.12.18

Elmar Peters

Co-Leitung des Multi-Asset-Teams seit April 2016
Leitung Institutionelle Vermogensverwaltung
und Senior Portfolio Manager der Flossbach von
Storch AG (2010-2016)

Betreuung sowie Verwaltung von
Aktienmandaten institutioneller Kunden bei der
Bankhaus Lampe KG in Diisseldorf (2001-2010)
Wertpapierhdndler und Vermogensberater bei
der Commerzbank AG in Dusseldorf (1993-2001)
Anlageberater und Ausbildung zum
Bankkaufmann bei Bankhaus Delbriick & Co. in
Aachen/KolIn (1988-1993)
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ASSET ALLOKATION NACH AKTIENABSICHERUNG IM ZEITVERLAUF (IN %)*
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CyX:758 Renten AR Aktien C74 Kasse

Gold (indirekt) 2,64% Wandelanleihen -0,60% Sonstiges (u.a. Derivate)

Absicherung Aktien

0,00% (Futures)

* Die Asset Allokation bis zum 30.06.2015 entspricht der historischen Asset Allokation eines

Gibertragenen Luxemburger Teilfonds der gleichen Verwaltungsgesellschaft, der am 23.10.2007 lanciert

und am 01.07.2015 auf diesen Teilfonds Gibertragen wurde. Der ,,Flossbach von Storch - Multi Asset -
Defensive” hat im Wesentlichen die gleiche Anlagestrategie.

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,

Stand:31.01.19

CHANCEN

+ Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarkorientierung.

+ Breite Risikostreuung durch die Anlage in unterschiedliche Anlageklassen (Aktien, Anleihen,
Wandelanleihen, Edelmetalle [indirekt] etc.). Nutzung von Marktpotenzialen durch breites
Anlagespektrum.

+ Durch die Anlage von Vermogenswerten in Fremdwadhrungen kann der Fondsanteilswert aufgrund von
Wechselkursdnderungen positiv beeinflusst werden.

+ Zusatzliche Renditepotenziale durch den méglichen Einsatz von Derivaten.

+ Zusdtzliche Renditepotenziale durch den moglichen Einsatz von Edelmetallen [indirekt] (z.B. in Form
von Gold).

RISIKEN

Allgemeines Marktrisiko: Die Vermogensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fur Rechnung
der Teilfonds investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein
Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte, ist er den - auf vielfdltige,
teilweise auch auf irrationale Faktoren zurtickgehenden - generellen Trends und Tendenzen an den
Mdrkten, insbesondere an den Wertpapiermdrkten, ausgesetzt. So kdnnen Wertverluste auftreten,
indem der Marktwert der Vermogensgegenstande gegeniber dem Einstandspreis fdllt. VerduRert der
Anteilinhaber Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds
befindlichen Vermégensgegenstande gegentiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so
erhdlt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig zurtick. Obwohl jeder Teilfonds
stetige Wertzuwdchse anstrebt, kdnnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist
jedoch auf die angelegte Summe beschrdnkt. Eine Nachschusspflicht tiber das vom Anleger investierte
Geld hinaus besteht nicht.

Wahrungsrisiko: Halt ein Teilfonds Vermogenswerte, die auf Fremdwdhrungen lauten, so ist er einem
Wdhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwdhrung gegentber der
Basiswdhrung des Teilfonds fuhrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwdhrung lautenden
Vermogenswerte sinkt.

Kreditrisiken: Der Teilfonds kann einen Teil seines Vermdgens in Anleihen anlegen. Die Aussteller dieser
Anleihen kénnen u.U. zahlungsunfahig werden, wodurch der Wert der Anleihen ganz oder teilweise
verloren gehen kann.

Zinsanderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden,
dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, dndern kann.
Steigen die Marktzinsen gegenuber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fdllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere.

Risiken aus Derivateinsatz: Der Teilfonds darf Derivategeschdfte zu den im KIID und Verkaufsprospekt
genannten Zwecken einsetzen. Dadurch erhéhte Chancen gehen mit erhohten Verlustrisiken einher.
Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste konnen sich auch die Gewinnchancen des
Fonds verringern.

Edelmetall- und Rohstoffrisiken: Die Preise von Edelmetallen und Rohstoffen kénnen stdrkeren
Kursschwankungen unterliegen. Kursverluste sind moglich.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie den spezifischen
Anhang zu diesem Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts, um eine vollumfangliche Ubersicht al-
ler Chancen und Risiken in Bezug auf den Teilfonds zu erlangen.

RISIKOPROFIL
KONSERVATIV:

Der Fonds eignet sich fir konservative Anleger.
Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Teilfondsvermogen besteht ein moderates
Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen
gegenliberstehen. Die Risiken kdnnen
insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und
Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus den
Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren,
bestehen.

ANLAGEHORIZONT:
Mittelfristig: 3 bis 5 Jahre

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL

Geringeres Risiko Hoheres Risiko

& 5
< 7

Potentiell geringerer Ertrag Potentiell hoherer Ertrag

1 2 3 4 5 6 7

Die zur Berechnung des synthetischen Indikators
verwendeten historischen Daten sind kein
verldsslicher Hinweis auf das kanftige Risiko- und
Ertragsprofil der Anteilklasse. Die getroffene
Einstufung kann Anderungen unterliegen und sich
im Laufe der Zeit daher verandern. Selbst die
niedrigste Kategorie kann nicht mit einer
risikofreien Anlage gleich gesetzt werden. Diese
Anteilklasse wurde in die 0.g. Risikoklasse
eingestuft, weil ihr Anteilpreis mittleren
Schwankungen unterliegt und deshalb die
Gewinnchance aber auch das Verlustrisiko
moderat sein kdnnen. Bei der Einstufung der
Anteilklasse in eine Risikoklasse kann es
vorkommen, dass aufgrund des
Berechnungsmodells nicht alle Risiken
bertcksichtigt werden. Eine ausfiihrliche
Darstellung findet sich im Abschnitt
»Risikohinweise” des Verkaufsprospekts.
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RECHTLICHER HINWEIS

Dieses Dokument dient unter anderem als Werbemitteilung.

Mit diesem Dokument wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder
sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschdtzungen stellen keine Anlage-
beratung oder sonstige Empfehlung dar. Die vollstindigen Angaben des/der Fonds sind dem Ver-
kaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen, er-
gdnzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls
ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stel-
len die allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache bei der jeweiligen Verwaltungsgesell-
schaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle sowie von den jeweiligen Vertretern in den
Landern, fir die eine Vertriebszulassung vorliegt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben
die Einschdtzungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wieder und kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen
spiegeln die Ansicht und die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch kénnen die
tatsachlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben
wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Ge-
wdhr und keine Haftung ibernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen
und Sie erhalten moglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zuriick. Bei der Vermittlung von
Fondsanteilen oder Aktien kdnnen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner Riickvergiitun-
gen aus Kosten erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft/ Kapitalverwaltungsgesellschaft gemaR
dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds belastet werden. Die steuerliche Behandlung ist von den
personlichen Verhéltnissen des Anlegers abhédngig und kann Anderungen unterworfen sein. Bitte konsul-
tieren Sie diesbeztiglich Ihren Steuerberater.

Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf an-
geboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So
dirfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-
Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden. Dariiber hinaus konnen die Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indirekt ,,US-Perso-
nen“ und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer ,,US-Personen” im Sinne der De-
finition des ,Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)" befinden, angeboten oder verkauft wer-
den. Zudem darf dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in den USA ver-
breitet werden. Die Verbreitung und Veroéffentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot oder ein
Verkauf der Anteile/Aktien dieses Fonds konnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen
unterworfen sein.

Der jiingste Nettoinventarwert (NIW) kann tiber die Internetseite der Verwaltungsgesellschaft/Kapital-
verwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

© 2019 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.

KONTAKTADRESSEN FUR ANLEGER

Vertriebs- und Informationsstelle Deutschland
Flossbach von Storch AG

Ottoplatz 1, 50679 KdIn

Deutschland

Telefon: +49.221.33.88-290

E-Mail: fonds@fvsag.com

Web: www.flossbachvonstorch.de

Zahilstelle Osterreich

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
("Erste Bank")

Am Belvedere 1, 1100 Wien

Osterreich

Vertreter Schweiz | Gerichtsstand
Flossbach von Storch AG
Fraumunsterstrasse 21, 8001 Zirich
Schweiz

Telefon: +41 44 217 37 35

E-Mail: funds.ch@fvsag.com

Web: www.flossbachvonstorch.ch

Zahlstelle Schweiz

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG
Minsterhof 12, 8001 Ziirich
Schweiz




